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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30.
september 2020 for ZIRKUS NEMO ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2019 - 30. september 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. marts 2021

Direktion:

Seren @stergaard



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i ZIRKUS NEMO ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ZIRKUS NEMO ApS for regnskabsaret 1. oktober 2019 - 30. september
2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2019 - 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Roskilde, den 31. marts 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dan R. Petersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33210
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive cirkusvirksomhed og anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usadvanlige forhold
Selskabets cirkusaktivitet har grundet corona-restriktioner ikke kunne gennemfgres i regnskabsaret.
Selskabet har saledes ikke haft nogen omsaetning i aret. Arets resultat er negativt pavirket heraf.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ansggt om kompensation, opgjort konkret og i henhold til de konkrete regler for aflyste
arrangementer (COVID-19). Det ansggte Kompensationsbelab er i arsregnskabet indregnet under andre
driftindtaegter og andre tilgodehavende. Indregning og maling af disse poster er behaeftet med
usikkerhed som falge af Erhvervsstyrelsens sagsbehandling og godkendelse der afventes.

Vores ansggning om kompensation blev indgivet den den 9. juli 2020. Processen er endnu ikke afsluttet.
Zirkus Nemo ApS har ansggt om kompensation til de forpligtelser selskabet havde pataget sig forud for
nedlukningen af Danmark og saeson 2020 matte helt aflyses. Der er ansggt om kompensation saledes at
leverandgrer, ansatte mv. kan afregnes i henhold til indgaede juridisk bindende kontrakter. Det er
Zirkus Nemo ApS’s hensigt at overholde gaeldende dansk lovgivning og betale hvad selskabet er
forpligtet til. Det er vores opfattelse at det ogsa er det politiske formal med hjaelpepakken til aflyste
arrangementer. Det er pa denne baggrund at dels omkostninger og tilgodehavende kompensation er
indregnet i arsregnskabet. Erhvervsstyrelsen har endnu ikke imgdekommet det ansggte belgb i sit fulde
hvorfor regnskabsposterne andre driftsindtaegter og andre tilgodehavender er behaeftet med
usikkerhed.

| umiddlebar forbindelse med aflysningen af saeson 2020 gjorde vi hvad der stod i vores magt for at
afvaerge de omkostninger der var mulige at afvaerge og annullere. Der er saledes alene ansggt om
kompensation til omkostninger det ikke har vaeret muligt at afvaerge.

Zirkus Nemo har oplevet en opbakning fra publikummer, leveranderer, ansatte, artister og andre
samarbejdspartnere mv., som alle har udvist stor forstaelse for den vanskelige situation selskabet er i.
Uden denne forstaelse og accept af udskudte betalinger havde selskabet formentilg ikke veeret til at
redde. Vi vil til gengaeld love at vi har gjort, og ger, hvad vi kan for at selskabet bliver i stand til at
betale de forpligtelser som selskabet havde pataget sig forinden den aflyste saeson 2020. Vi lover Jer
ogsa at have gjort os umage med den kommende sason 2021 saledes at | alle vil blive belgnnet for
Jeres talmodighed. Vi glaeder os alle til at byde Jer velkommen i Zirkus igen i 2021.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 4.446 t.kr. mod 6.051 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udger -42 t.kr. mod 684 t.kr. sidste ar. Arets resultat er en folge af COVID-19.

Forventninger til fremtiden

Selskabets fortsatte drift afhanger af, om den kommende sasons forestillinger gennemfaeres. Det er
ledelsens vurdering, at COVID-19-restriktionerne laftes i sa tilstrackkelig grad, at den kommende
sasonens forestillinger kan gennemfares. Pa den baggrund forventer ledelsen et positivt resultat for
det kommende regnskabsar, dog under tidligere ars niveauer.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Andre finansielle omKkostninger........ccovviiiiiiiiiiiiiiienanns
RESULTAT FOR SKAT ...vitiitiiiiiiieieieieeieeieeneeneeneanens
Skat af arets resultat.........oeeeeeeeeeieneneieieieeieeneaeaeananen.

ARETS RESULTAT...cvuniiiieiiieeiineeiineeiieerineenineennnennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvvvvrenineenennnnns
Overfart resultat....oooeeiiiiiiiiiiiiiiiii i eaas

Note 2019/20
kr.

4.445.900

2 -3.394.792
-1.005.075

46.033

3 -95.307

-49.274

4 6.957

-42.317

-42.317

-42.317

2018/19
kr.

6.051.003

-3.751.362
-1.316.829

982.812

-89.018

893.794

-209.558

684.236

600.000
84.236

684.236
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvvviiiniinnnn...
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAGSAKTIVER.....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c...cceeeee.
Udskudte skatteaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienees
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Periodeafgraensningsp
Tilgodehavender......

Likvide beholdninger

L0 1) =

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER................

2020
kr.

Note
1.939.855
1.939.855
1.939.855
18.631
13.036
11.737.432
131.066
11.900.165
1.319.210
13.219.375

15.159.230

2019
kr.

3.048.740
3.048.740

3.048.740
554.819

0

236.871
211.834
1.003.524
1.295.246
2.298.770

5.347.510
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Overfart resultat.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Forslag til udbytte....cceeeiiniiiiiiiiiiiiiiii e

€] 3 N o I Y
Hensaettelse til udskudt skat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiian
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiiii e

Geeld til kreditinstitutter i @vrigt.......cvvviviiiiiiniiinenannn..
Selskabsskat,..ooeeiereiireiiriiiii e
Anden gald...coiniiiiiiiii e ea e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooiiiiiiiiiiii,

Geeld til penge- og kreditinstitutter..........ccoovviviiiiiin...
Modtagne forudbetalinger fra kunder...........cccoeveiiineann
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.........cc..cceeuveen..
Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccovvveiiiiiiiiinnenannnn.
Anden gaeld. .o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccoeviiiiiiiiininnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....cc.civiiiiiiiiniiiiiiiiiininiens

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2020
kr.

125.000
152.116
0

277.116

0

0

1.130.933
53.370

58.195

5 1.242.498

283.015
5.565.924
712.735
1.640.511
5.437.431
13.639.616

14.882.114

15.159.230

10

2019
kr.

125.000
194.434
600.000

919.434

47.291

47.291

1.635.246
211.491

0
1.846.737

271.410

0

763.379
446.936
1.052.323
2.534.048

4.380.785

5.347.510
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. oktober 2019.....cccvviiiiiiiiiiiininnnnnns 125.000

Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..covvviiiiiiiiii e,

Egenkapital 30. september 2020......................... 125.000

Overfort
resultat

194.433

-42.317

152.116

Forslag til
udbytte

600.000

-600.000

0

11

| alt

919.433

-42.317

-600.000

277.116
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NOTER

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter udgeres primaert af kompensation for aflyste arrangementer som fglge

af COVID-19-restriktioner.

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 22
BN 08 GaZE N et iiitttttieiiiieeeeeeeenineeeeeeeennneeseesesnnnseseeannns 3.288.442
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiininnn... 46.325
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 60.025

3.394.792

23
3.290.599
24.582
436.181

3.751.362

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede medarbjedere er angivet uden omregning efter ATP-
metoden. Antallet er de fuldtidsbeskaftigede medarbejdere i cirkussasonen. Cirkussasonen
er 5 maneder. For regnskabsaret har saesonen 2020 veeret aflyst. Det oplyste antal ansatte er
gaeldende for de medarbejdere selskabet har juridisk bindende kontrakter med og derfor skal

have lgn for saeson 2020.

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 35.600 9.070
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiieinnenennnns 59.707 79.948
95.307 89.018
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 53.370 211.491
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -60.327 -1.933
-6.957 209.558
Langfristede geeldsforpligtelser
30/9 2020 Afdrag Restgaeld 30/9 2019
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt.............. 1.407.366 276.433 0 1.963.558
Selskabsskat.....cooeviiiriiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 53.370 0 0 211.491
Andengaeld....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiieeees 58.195 0 0 0

1.518.931 276.433

0 2.175.049

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har en indgaet huslejekontrakter med en arlig leje pa 336 t.kr. En huslejekontrakt
har et opsigelsesvarsel pa en maned. Huslejeforpligtelsen i opsigelsesperioden udgar 20 t.kr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for FAS@ Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for langfristet gaeld er deponeret lagsgrepantebrev pa 2.350 t.kr. med pant i
lasare til en bogfert vaerdi pa 946 t.kr. samt bilpantebrev pa 400 t.kr. med pant i biler til en
bogfart vaerdi pa 449 t.kr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets fortsatte drift afhaenger af, om den kommende saesons forestillinger gennemfares.
Det er ledelsens vurdering, at COVID-19-restriktionerne laftes i sa tilstrakkelig grad, at den
kommende saesonens forestillinger kan gennemfares.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er ansagt om kompensation, opgjort konkret og i henhold til de konkrete regler for aflyste
arrangementer (COVID-19). Det ansggte Kompensationsbelgb er i arsregnskabet indregnet
under andre driftindtaegter og andre tilgodehavende. Indregning og maling af disse poster er
behaeftet med usikkerhed som felge af Erhvervsstyrelsens sagsbehandling, der afventes.

Se ogsa ledelsesberetningen for yderligere bemaerkninger.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for ZIRKUS NEMO ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgaerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver og
kompenationsbelgb fra hjalpepakke som faglge af COVID-19.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



