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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2025 for Gibhardt
invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 7. april 2026

Direktion

Anders Blom Gibhardt
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Gibhardt invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Gibhardt invest ApS for perioden 1. januar - 31. december
2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret péa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for
den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse
om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlagger og udferer handlinger med
henblik pa at opné begraenset sikkerhed for vores konklusion om éarsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede
supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestdr af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved
den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Vanlese, den 7. april 2026

Revision Sjelland
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 28309791

Nikolaj Grimstrup
Statsautoriseret Revisor
mne52673
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Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

Gibhardt invest ApS
Stolpehgj 37
2820 Gentofte

CVR-nr.: 43 858343

Stiftet: 10. februar 2023
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Anders Blom Gibhardt

Revision Sjzlland
Godkendt Revisionsaktieselskab

Jyllingevej 59, 1. sal
2720 Vanlgase

Side 6



Gibhardt invest ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktiviteter bestar af at eje ejerandele i andre selakber samt andre investeringer efter ledelsens

sken.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstiende begivenheder i regnskabsaret, som
er af s vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke selskabets
finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Gibhardt invest ApS for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmeessige skon af beleb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den

akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttotab
Bruttotab bestér af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheder og kapitalinteressers
resultater efter skat.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte kapitalinteressers resultater efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger vedrerende mellemvarender med tilknyttede
virksomheder samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele
inteegtsfores 1 det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Side 9



Gibhardt invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes
som uerholdeligt.

Séafremt den regnskabsmeessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den

tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode 1 egenkapitalen 1 det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem athaendelsessummen
og den regnskabsmeessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes 1 balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som mélemetode.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke kapitalinteressens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af kapitalinteresser opgeres som forskellen mellem afth@ndelsessummen og den
regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdende i pengeinstitutter pa bankkonti.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmassige skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.
I forbindelse med indregningen af kapitalandelene til indre verdi anvendes samtidighedsprincippet.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en searskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes 1 balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemeessigt underskud, males til den verdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder,
kapitalinteresser samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2025

2025 2024
BRUTTORESULTAT .....cccotitiieieieeieieieee et -35.736 -20.825
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 16.597.151 0
Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser.............coocevveeereeneennnne. -20.000 1.079.561
Andre finansielle iINALRGLET ........ccevvevierierierieeeeeeeeee e 43.203 0
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ............... 24.799 0
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMNEAET ...t -34.119 0
Andre finansielle 0mKOStNINGET..........cccoveierieriieieieieeee e -705 -56
RESULTAT FOR SKAT ...c.ooviiiieiinieniereeeeeieeiese e 16.574.593 1.058.680
Skat af Arets resultat.........coeeieeiieriininiieieeeecececeeens 0 0
ARETS RESULTAT ...ttt 16.574.593 1.058.680
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........cccceeevevierieneeneenieenne, 3.000.000 135.000
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode..................... 14.097.151 554.561
Overfart resultat..........ccooveviiiiieiiinincceeeee e -522.558 369.119
DISPONERET TALT ..ottt 16.574.593 1.058.680
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2025
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........c.cccoeevveciieneeieencnn,

Kapitalandele 1 kapitalinteresser..........ccoevereeeenereneecieneneneenenn.

Tilgodehavender hos kapitalinteresser ..........cc.ccoevevenencrevnennenne.

Finansielle

ANIEESAKLIVET....ccvviiiieieeiecie e

ANLZAEGSAKTIVER. ...

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder............c..cceeuvennen.ne.

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag............cccoevevievenenenieenne.

Andre tilgodehavender ...........ccocveveenieniienierieceeeeeeee e

Tilgodehavender ..........coveeuieiieriierieeeeeesee et

Likvide beholdninger ..........ccceeveveiiiiieieeiecieceeeeie e

OMSZETNINGSAKTIVER ..ot

AKTIVER
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2025 2024
17.008.484 0
10.000 1.851.333
1.743.188 0
18.761.672 1.851.333
18.761.672 1.851.333
919.202 0
3.101.538 0
0 57.444
4.020.740 57.444
34.995 0
4.055.735 57.444
22.817.407 1.908.777
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2025

PASSIVER

2025 2024
Virksomhedskapital..........ccceeeeeeieriiiiiieiieieeeesee e 40.000 40.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode .......... 4.948.484 851.333
OVerfart reSultat.........cccooeviieiiiiinine e 9.841.561 364.119
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........cccceeevevverieneeneenieenn, 3.000.000 135.000
EGENKAPITAL.....ccoiiieieieeeeeeeeee ettt 17.830.045 1.390.452
KreditinStitutter . ....co.eeeeieieniieiccecieiencecce e 0 1.450
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccevvverververveneenenenne 16.000 16.875
Geeld til tilknyttede virksomheder ...........ccevcveveenienienieeieee e 1.734.119 0
SelsKabSSKAL.......eeiieieiieiieiecee e 3.101.538 0
ANAEN ZRIA. ... coeiiiiiiieiee e 37.155 500.000
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse ........ccevvevivevieenieeeenennnne. 98.550 0
Kortfristede gaeldsforpligtelSer..........ccoovrvrieneninieieeeeeeeenen 4.987.362 518.325
GZALDSFORPLIGTELSER .....cooiiiiiiiieieiiieeeeeeee e 4.987.362 518.325
PASSIVER ..ottt e 22.817.407 1.908.777

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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NOTER

2025 2024

1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget .......cceeveeriiriinienieieeeeeee 0 0

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab heafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de evrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pad udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31. december 2025 3.102
tkr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte
kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et storre beleb.
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