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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Hals Metal A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hals, den 31. maj 2018
irektion:
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Bestyrelse:

Carsten Henriksen John Bjeldbak
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Hals Metal A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hals Metal A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1.januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstad som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 31. maj 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

an Terp
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne33198 MNE-nr.: mne40035
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er i lighed med tidligere ar genbrugsvirksomhed, hovedsageligt handel med
metaller samt udstgbning af bly og genindvinding af metaller fra transformatorer samt aktiviteter i til-

knytning hertil.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger et underskud p& 180 t.kr. mod et overskud p& 1.242 t.kr.i2016.

Arets resultat lever ikke op til forventningerne for 2017 idet resultatet for for 2017 er pavirket af brand
pa selskabets adresse i Hals i februar 2017, hvilket medferte en leengere periode med stilstand.

Virksomheden har med assistance fra en ekstern ekspert pa omradet opgjort den samlede driftstabs-
erstatning til 4.185 t.kr. i henhold til forsikringspolicens bestemmelser. Der er modtaget 1.300 t.kr. i
aconto betalinger fra forsikringsselskabet vedregrende driftstabet, som er indregnet under andre drifts-
indtaegter i arsrapporten for 2017.

Med ovenstdende er der et krav mod Alm. Brand Forsikring A/S pd 2.885 t.kr., der ikke er indregnet pr.
31. december 2017.

Ledelsen vurderer, at selskabet vil modtage det fulde opgjorte erstatningsbelgb, men har pa grund af
usikkerheden om udfaldet ikke anset det for muligt at indregne et tilgodehavende.

Selskabet har anlagt sag imod SKAT vedrgrende betaling af olieafgifter. Det er ledelsens vurdering at sel-
skabet har gode chancer for at vinde sagen, men har pa grund af usikkerheden om udfaldet ikke anset
det for muligt at indregne et tilgodehavende. Det samlede krav kan pr. 31. december 2017 opgeres til
ca. 2.169 t.kr. ekskl. rentegodtgerelse og evt. omkostningsgodtgerelse.

Aktivsummen udger pr. 31. december 2017 samlet 24.383 t.kr., og egenkapitalen udger 5.860 t.kr.,
svarende til en soliditet pd 24 % mod 25 % sidste &r.

Det arlige bankengagement genforhandles medio 2018, og det er ledelsens vurdering at engagementet
vil fortsette med de nuvaerende kreditfaciliteter.

Ledelsen vurderer med baggrund heri, at selskabet har et tilstrakkeligt likviditetsberedskab til gennem-
forelse af de planlagte aktiviteter i 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet haendelser, som vasentligt vil kunne p&virke sel-
skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes et positivt resultat af den primaere drift for 2018.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  t.kr. 2017 2016
Bruttofortjeneste 7.880 8.737

4 Personaleomkostninger -6.942 -6.301
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver -692 -773
Resultat fgr finansielle poster 246 1.663

5 Finansielle indtaegter 214 580

6 Finansielle omkostninger -643 -634
Resultat for skat -183 1.609

7 Skat af arets resultat 3 -367
Arets resultat -180 1.242

Forslag til resultatdisponering
Overfegrt resultat -180 1.242

-180 1.242
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

t.kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for

immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Hals Metal A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
688
688
1.181 4.533
6.487 1.260
5.848 5.848
13.516 11.641
84 78
84 78
14.288 11.719
286 730
2.915 2.932
1.804 5.424
5.005 9.086
3.875 2.548
1.164 881
49 0
5.088 3.429
2 3
10.095 12.518
24.383 24.237
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2017 2016
PASSIVER
Egenkapital

10 Selskabskapital 2.231 2231

Overfort resultat 3.629 3.809
Egenkapital i alt 5.860 6.040
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 307 310
Hensatte forpligtelseri alt 307 310

Gealdsforpligtelser
11 Langfristede gaeldsforpligtelser

Leasingforpligtelser 3.739 530
3.739 530

Kortfristede geeldsforpligtelser
11 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 823 184
Geeld til banker 4,559 5.224
Kreditinstitutter i gvrigt 0 909
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.785 9.488
Geeld til associerede virksomheder 441 500
Skyldig selskabsskat 0 100
Anden geald 869 952
14.477 17.357
Geeldsforpligtelser i alt 18.216 17.887
PASSIVER | ALT 24.383 24.237

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Begivenheder efter balancedagen

3 Seerlige poster
12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
13 Eventualaktiver
14 Sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Hals Metal A/S
Arsrapport 2017

Selskabskapital Overfgrt resultat | alt
2.231 3.809 6.040

0 -180 -180

2.231 3.629 5.860
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hals Metal A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomseetningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindteegter og andre eksterne omkost-
ninger med henvisning til arsregnskabslovens & 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt brutto-
fortjeneste.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlagsaktiver.

Ravarer og hjazlpematerialer m.v.

Révarer og hjalpematerialer omfatter de omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer, der er medgaet
til at opna arets omsaetning.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opnd arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Kostprisen med fradrag af forventet scrapveerdi for faerdiggjorte udviklingsprojekter og erhvervede
immaterielle rettigheder afskrives lineaert over den forventede brugstid. Erhvervede immaterielle rettig-
heder omfatter patenter, rettigheder og licenser.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle rettigheder 10 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 4-12 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4-12 ar

Restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien akti-
vets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivning. Ved andring i restveerdien indregnes virkningen for
afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Andre immaterielle anlaeegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle rettig-
heder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlaeegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug.

For egenfremstillede anlaegsaktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til material-
er, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes iresultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til
kostpris. ¢

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indika-
tioner pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pd goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser eller til nettorealisations-
veerdien, safremt denne er lavere end kostprisen, og der nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsveaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omseaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtag-
elsesomkostninger og andre omkostninger direkte forbundet med kebet.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpema-
terialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lsn samt vedligeholdelse af og af-
skrivning pa materielle anlaegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages
nedskrivning til impdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdi-
forringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabsmaes-
sig veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt foraret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. Rentebarende gaeld males efterfplgende til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som finansierings-
omkostninger i resultatopgerelsen over Idnets Igbetid.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingforpligtelser

Leasingkontrakter vedrgrende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved
fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsverdien eller (hvis lavere) til nutidsvaerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod
eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige
tilsvarende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere handelser, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Sarlige poster

Sarlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til
virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter. | sarlige poster indgar ogsa andre vasentlige
belgb af engangskarakter, som efter ledelsens vurdering ikke er en del af koncernens primaere drift.

Seerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

t.kr. 2017 2016

Indteegter

Driftstabserstatning vedrgrende brand 1.300 1.400
1.300 1.400

Sarlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregnskabet

Andre driftsindtaegter (Bruttofortjeneste) 1.300 1.400

Resultat af serlige poster, netto 1.300 1.400
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t.kr. 2017 2016

Personaleomkostninger

Lenninger 5.706 5.180

Pensioner 650 564

Andre omkostninger til social sikring 120 107

Andre personaleomkostninger 466 450
6.942 6.301

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 16 13

Finansielle indtaegter
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehavender,

der er anlaegsaktiver 10 10
Andre finansielle indtaegter 204 570
214 580

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til associerede virksomheder 28 25
Andre finansielle omkostninger 615 609
643 634
t.kr. 2017 2016
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 100
Arets regulering af udskudt skat -3 267
3 367

Immaterielle anleegsaktiver
Udviklings-
projekter under
udfgrelse og
forudbetalinger
for immaterielle

t.kr. anlagsaktiver
Tilgang i arets lgb 688
Kostpris 31. december 2017 688
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 688

Igangvearende udviklingsprojekter

lgangveaerende udviklingsprojekter omfatter omkostninger til revision af miljggodkendelsen, som er et
krav for at kunne drive virksomheden. Nar revisionen af miljggodkendelsen er faerdig vil den vaere gaeld-
ende i en ny 10 arig periode. Revisionen af miljpgodkendelsen skal vare feerdiggjort og implementeret
inden maj 2020.
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Noter

Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anlag, Materielle
anleeg og driftsmateriel og anlegsaktiver

t.kr. maskiner inventar under udfgrelse | alt
Kostpris 1. januar 2017 6.122 5.500 5.848 17.470
Tilgang i arets lgb 1.187 6.005 0 7.192
Afgang i arets Ipb -4.497 -351 0 -4.848
Kostpris 31. december 2017 2.812 11.154 5.848 19.814
Opskrivninger 1. januar 2017 0 781 0 781
Andring af anvendt

regnskabspraksis 0 781 0 781
Opskrivninger

31. december 2017 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger

1. januar 2017 1.589 5.021 0 6.610
Zndring af anvendt

regnskabspraksis 0 -781 0 -781
Arets afskrivninger 106 586 0 692
Tilbagefgrsel af af- og

nedskrivninger pa

afhandede aktiver -64 -159 0 -223
Af- og nedskrivninger

31. december 2017 1.631 4.667 0 6.298
Regnskabsmaessig veerdi
| materielle anlaegsaktiver

indgar finansielle

leasingaktiver med

regnskabsmaessig vaerdi pa i

alt 0 5.740 0 5.740

For oplysning om sikkerhedsstillelser m.v. vedrgrende materielle anlaegsaktiver henvises til note 14.

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse vedrerer en ny kabelsmelteovn, som er egenudviklet og op-
fores af selskabet selv. | 2016 var det ledelsens forventning, at kabelsmelteovnen ville vaere klar til brug
medio 2017. Grundet brand i februar 2017 har ledelsen valgt at udskyde igangsatningen af
kabelsmelteovnen til 2018 for at sikre en optimal implementering af kabelsmelteovnen i produktionen.

Pa baggrund heraf er det ledelsens vurdering, at den bogferte vaerdi pd 5.848 t.kr. overstiger genind-
vindingsvardien pr. 31. december 2017.
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Noter
t.kr. 2017 2016
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 223.100.000 stk. a nom. 0,01 kr. 2.231 2.231
2.231 2:231
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 5 ar:
t.kr. 2017 2016 2015 2014 2013
Saldo primo 2.231 2.231 2.228 2.228 2.228
Kapitalforhojelse 0 0 3 0 0
2.:231 2.231 2.231 2.228 2.228
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geldialt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5 &r
Leasingforpligtelser 4.562 823 339 0
4.562 823 3.739 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

| forbindelse med tilvalg af international sambeskatning med alle udenlandske filialer er der i tidligere
indkomstar indregnet skattemaessige underskud i sambeskatningskredsen. Der er sdledes pr. 31. de-
cember 2017 en samlet genbeskatningssaldo vedrgrende international sambeskatning pd 471 t.kr.

Genbeskatningsforpligtelsen er ikke indregnet i balancen pr. 31. december 2017.

Andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet har huslejeforpligtelser pa 310 t.kr. pr. 31. december 2017.

Selskabets pengeinstitut har pa vegne af selskabet stillet garantier pd samlet 956 t.kr. bl.a. over for
danske miljgmyndigheder i henhold til Lov om miljpbeskyttelse pr. 31. december 2017. Derudover er
der stillet andre arbejdsgarantier for samlet 378 t.kr. pr. 31. december 2017.
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Noter

Eventualaktiver

Selskabet er part i en tvist med forsikringsselskabet, Alm. Brand Forsikring A/S, vedrgrende opgerelsen
af driftstabserstatningen som fglge af en brand pa selskabets adressen i Hals den 6. februar 2017.

Selskabet har med assistance fra en ekstern ekspert pa omradet opgjort den samlede driftstabserstat-
ning til 4.185 t.kr. i henhold til forsikringspolicens bestemmelser. Der er modtaget 1.300 t.kr. i aconto
betalinger fra forsikringsselskabet vedrerende driftstabet, som er indregnet under andre driftsind-
teegter i arsrapporten for 2017.

Med ovenstdende er der et krav mod Alm. Brand Forsikring A/S p& 2.885 t.kr., der ikke er indregnet pr.
31. december 2017.

Ledelsen vurderer, at selskabet vil modtage det fulde opgjorte erstatningsbelgb, men har pa grund af
usikkerheden om udfaldet ikke anset det for muligt at indregne et tilgodehavende.

Selskabet har anlagt sag imod SKAT vedregrende betaling af olieafgifter. Det er ledelsens vurdering at sel-
skabet har gode chancer for at vinde sagen, men har pa grund af usikkerheden om udfaldet ikke anset
det for muligt at indregne et tilgodehavende. Det samlede krav kan pr. 31. december 2017 opgeres til
ca. 2.169 t.kr. ekskl. rentegodtggrelse og evt. omkostningsgodtgerelse.

Sikkerhedsstillelser

Af selskabets materielle anlaegsaktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udger
13.516 t.kr., skennes 124 t.kr. at vaere omfattet af pantsaetningen til realkreditinstitut i Hals Metal
Ejendomme ApS.

Til sikkerhed for alt mellemvarende med pengeinstitut er der stillet virksomhedspant pa nominelt
8.000 t.kr. Virksomhedspantet er ogsa stillet til sikkerhed for alt mellemvarende med pengeinstituttet
og Hals Metal Ejendomme ApS, herunder samlet gaeld pa 1.740 t.kr. pr. 31. december 2017.

Selskabet har endvidere afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvarende med pengeinstituttet og
Hals Metal Ejendomme ApS.

Der er til fordel for pengeinstituttet givet transport i tilgodehavender hos Hals Metal Ejendomme ApS.
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