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Gadstrup Sortering og Genbrug A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret investeringsvirksomhed med investering i og drift af fast
ejendom samt hermed beslaegtet virksomhed.

Vaesentlige aendringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Der har i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og gkonomiske forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets investeringsejendomme er malt til dagsveerdi. Maling er baseret pa en afkastbaseret model med et
fastsat afkastkrav.

Ved anvendelse af en afkastbaseret model knytter der sig en usikkerhed til malingen, bade hvad angar ele-
menterne i det fremtidige cashflow samt det valgte afkastkrav. Der er ledelsens vurdering, at der i lighed med
tidligere ar er usikkerhed forbundet med prisfastszettelsen af selskabets ejendomme.
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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2020 for Gadstrup Sortering og Genbrug A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2020.

Ledelsesheretningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsingar, den 12. januar 2021.

Mie Steen Harsen Jetie Aphde

Bestyrelse © N
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Gadstrup Sortering og Genbrug A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Gadstrup Sortering og Genbrug A/S:
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Gadstrup Sortering og Genbrug A/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet 'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende hillede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer hand-
linger med henblik pa at opna begreaenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover ud-
farer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklu-
sion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vo-
res viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Gadstrup Sortering og Genbrug A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at felge visse af reglerne
fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortienesten indeholder arets nettoomsaetning fratrukket hertil medgaet direkte omkostninger samt fra-
drag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning ved huslejeindteegter indregnes og periodiseret i henhold til indgaede lejekontrakter.
Direkte omkostninger omfatter vedligeholdelse mv. der er medgaet til at opna arets omseetning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. SSG Holding ApS fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med moderselskabet fordeles pa savel overskud- som underskudsgiven-
de virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende skatte-
maessige underskud).

Balancen
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og males efterfalgende til dagsveerdi. Dags-
veerdien af investeringsejendomme opgeres ud fra en afkastbaseret model hvor der tages udgangspunkt i
ejendommenes budgetterede driftsafkast for det kommende ar (normalindtjeningsmodellen). Ejendommenes
budgetterede driftsafkast beregnes som lejeindtaegter ved fuld udlejning, fratrukket ejendommenes saedvanli-
ge driftsomkostninger.

Ejendommenes afkastkrav fastseettes med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemferte handler samt
valuarens og ledelsens kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Ved fastseettelse af afkastkravet indgar pa-
rametre sasom ejendomstype (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand, lejeafta-
lernes Igbetid og lejernes bonitet mv.

Afkastkravet fastsaettes for hver ejendom.

Veerdiforringelsen, der finder sted efterhanden som investeringsejendommene foreeldes, afspejles i den Ig-
bende maling til dagsveerdi. Der foretages ikke systematiske afskrivninger over investeringsejendommenes
brugstid. Veerdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten "Dagsveerdiregulering af investe-
ringsejendomme”.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet er sambeskattet med sit moderselskab SSG Holding ApS. Selskabsskat indregnes i balancen un-
der "Skyldig selskabsskat” eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsherettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Geeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obliga-
tionslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanop-
tagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa opta-

gelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser vedrarer omsaetning til indteegtsfarsel i efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift

Finansielle omkostninger
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Resultat far skat

Skat af &rets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret
Overfart til overfart resultat

Disponeret

2020 2019

6.592.392 6.379.701
30.000 0
6.562.392 6.379.701
1.330.490 1.527.278
0 0
5.231.902 4.852.423
1.157.727 1.069.340
4.074.175 3.783.083
0 0

0 4.300.000
4.074.175 -516.917
4.074.175 3.783.083
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Note

Balance 31. december

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver i alt

2020 2019
70.000.000 70.000.000
70.000.000 70.000.000
70.000.000 70.000.000
718.750 919.109
718.750 919.109
211.732 0
930.482 919.109
70.930.482 70.919.109
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Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
Selskabskapital 2.000.000 2.000.000
Overfart resultat 24.998.016 20.923.841
Foreslaet udbytte 0 0
Egenkapital 26.998.016 22.923.841
Henseettelser til udskudt skat 2.335.124 2.018.214
Hensatte forpligtelser 2.335.124 2.018.214
4 Langfristet del af geeld til realkreditinstitutter 9.113.801 9.945.317
5 Langfristet del af kreditinstitutter i gvrigt 22.028.711 25.994.477
Anden langfristet geeld 3.000.000 3.000.000
Langfristet geeld 34.142.512 38.939.794
4 Kortfristet del af geeld til realkreditinstitutter 830.911 829.000
5 Kortfristet del af kreditinstitutter i gvrigt 3.246.691 3.514.240
Modtagne forudbetalinger fra kunder 575.000 575.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 130.197 173.056
Geeld til tilknyttede virksomheder 887.670 243.290
Skyldig selskabsskat 840.817 1.056.118
Periodeafgraensningsposter, passiver 0 160.287
Anden geeld 943.544 486.269
Kortfristet geeld 7.454.830 7.037.260
Geeld i alt 41.597.342 45.977.054
Passiver i alt 70.930.482 70.919.109

6 Pantseetninger og sikkehedsstillelser

7 Eventualforpligtelser
11
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Egenkapital 1. januar 2019
Ekstraordingert udbytte
Udbetalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Egenkapital 1. januar 2020
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgerelse
Selskabs- Overfart Foreslaet Egenkapital

kapital resultat udbytte ialt

2.000.000 21.440.758 0 23.440.758
0 0 4.300.000 4.300.000
0 0 -4.300.000 -4.300.000
0 -516.917 0 -516.917

2.000.000 20.923.841 0 22.923.841

2.000.000 20.923.841 0 22.923.841
0 0 0 0
0 4.074.175 0 4.074.175

2.000.000 24.998.016 0 26.998.016
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Noter til arsregnskabet

2020 2019

Personaleomkostninger

Lenninger og gager 30.000 0
Personaleomkostninger i alt 30.000 0
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 0
Investeringsejendomme

Anskaffelsessum 1. januar 74.008.475 74.008.475
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum 31. december 2020 74.008.475 74.008.475
Veerdireguleringer 1. januar -4.008.475 -4.008.475
Arets veerdireguleringer 0 0
Veerdireguleringer 31. december 2020 -4.008.475 -4,008.475
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 70.000.000 70.000.000

Centrale forudsaetninger som er anvendt ved vardianseettelse til dagsveerdi

Til beregning af dagsveerdi af investeringsejendomme er der anvendt en afkastbaseret model, der
tager udgangspunkt i ejendommens budgetterede driftsafkast det kommende ar. Afkastkravet er
fastsat til 9,3%, som er baseret pa markedsstatistikker, gennemfarte handler samt valuarens og
ledelsens kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Det budgetterede driftsafkast er baseret pa

forventede lejeindteegter, fratrukket ejendommens seedvanlige driftsomkostninger.

Et eendret afkastkrav pavirker dagsveerdien veesentligt og kan illustreres ved, at en forggelse af
afkastkravet med i gennemsnit 0,25%-point vil reducere den samlede dagsveerdi med 1,8 mio. kr.

Afkastkravet udger pr. 31. december 9,3%.

13
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Noter til arsregnskabet

Skat af rets resultat

Aktuel skat af arets resultat
ZEndring i henseettelse til udskudt skat

Geeld til realkreditinstitutter

Forfald efter 5 &r
Forfald 1-5 &r
Forfald inden 1 &r

Kreditinstitutter i gvrigt

Forfald efter 5 &r
Forfald 1-5 &r
Forfald inden 1 &r

2020 2019
840.817 1.056.118
316.910 13.222

1.157.727 1.069.340
5.778.418 6.629.317
3.335.383 3.316.000
830.911 829.000
9.944.712 10.774.317
8.201.719 12.583.235
13.826.992 13.411.242
3.246.691 3.514.240
25.275.402 29.508.717
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Noter til arsregnskabet

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har over for bankforbindelsen givet transport i nuveerende og fremtidige tilgodehavender
hos koncernselskaber, saldoen udgar t.kr. 0 pr. 31. december 2020.

Selskabet har over for pengeinstitut givet transport i fremtidige lejeindtzegter fra selskabets ejendom.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med bankforbindelsen er pantsat ejerpantebrev pa t.kr. 26.500 i
selskabets ejendom. Pantet daekker ogsa forpligtelser overfor pengeinstitut i SSG Holding ApS og
Mindstrupgard A/S.

Til sikkerhed for geeld il realkreditinstitutter er deponeret ejerpantebrev pa tkr. 14.564 med pant i
investeringsejendomme til bogfart veerdi t.kr. 70.000.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor dets bankforbindelse for ethvert mellemvaerende,
tilknyttede og s@sterselskaber matte have til bankforbindelsen.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet SSG Holding ApS som administrationsselskab samt
med gvrige danske tilknyttede virksomheder. Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede
selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og selskabsskatter.
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