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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 -
30. juni 2022 for Bruhn Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021/22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 22. september 2022

Direktion

Christine Bruhn Tuxen

Bestyrelse

Thomas Christian Bruhn Lars Bruhn Anders Cold
formand

Christine Bruhn Tuxen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bruhn Invest A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30.
juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Bruhn Invest A/S for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale retningslin-
jer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores op-
fattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 22. september 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jens Olsson
statsautoriseret revisor
mnei19908
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bruhn Invest A/S
Smidstruplund 11
2950 Vedbak

CVR-nr.: 1319 59 43
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Horsholm

Bestyrelse Thomas Christian Bruhn, formand
Lars Bruhn
Anders Cold
Christine Bruhn Tuxen

Direktion Christine Bruhn Tuxen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Advokat Mazanti-Andersen
Amaliegade 10
1256 Kobenhavn K

Pengeinstitut Danske Bank

Holmens Kanal 2
1090 Kabenhavn K
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er direkte og indirekte at investere i internetbaserede virksomheder, at yde
managementbistand samt efter bestyrelsens skan at drive anden i forbindelse dermed stdende virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2021/22 udviser et underskud pa DKK 870.078, og selskabets balance pr.
30. juni 2022 udviser en egenkapital pa DKK 58.057.236.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2021/22 2020/21

DKK DKK
Andre eksterne omkostninger -101.494 -47.657
Bruttoresultat -101.494 -47.657
Personaleomkostninger 1 -538.051 -493.951
Resultat for finansielle poster -639.545 -541.608
Finansielle indteegter 2 2.524.424 11.317.972
Finansielle omkostninger 3 -3.754.957 -210
Resultat for skat -1.870.078 10.776.154
Skat af arets resultat 4 1.000.000 -2.281.741
Arets resultat -870.078 8.494.413
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -870.078 8.494.413

-870.078 8.494.413
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Balance 30. juni

Note 2021/22 2020/21
DKK DKK

Aktiver
Andre kapitalandele 11.680.408 15.434.906
Finansielle anleegsaktiver 5 11.680.408 15.434.906
Anlagsaktiver 11.680.408 15.434.906
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.565.740 11.473.951
Udskudt skatteaktiv 1.000.000 0
Tilgodehavender 16.565.740 11.473.951
Veardipapirer og andre kapitalandele 6 29.917.264 33.700.080
Likvide beholdninger 0 40.579
Omseatningsaktiver 46.483.004 45.214.610
Aktiver 58.163.412 60.649.516
Passiver
Selskabskapital 7 20.582.806 20.582.806
Overfort resultat 37.474.430 38.344.508
Egenkapital 58.057.236 58.927.314
Kreditinstitutter 2.059 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 57.500 22.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.000 1.000
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 0 1.681.741
Anden geeld 45.617 16.961
Kortfristede gaeldsforpligtelser 106.176 1.722.202
Galdsforpligtelser 106.176 1.722.202
Passiver 58.163.412 60.649.516
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
Anvendt regnskabspraksis 9
58
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli

Arets resultat

pwe

Egenkapital 30. juni

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
20.582.806 38.344.508 58.927.314
0 -870.078 -870.078
20.582.806 37.474.430 58.057.236




Noter til arsregnskabet

pwe

Personaleomkostninger

Lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat (sambeskatning)
Arets udskudte skat

2021/22 2020/21
DKK DKK

531.090 492.910
6.961 1.041
538.051 493.951
2 2
335.564 48.291
2.188.860 11.269.681
2.524.424 11.317.972
3.754.957 210
3.754.957 210
0 1.681.741
-1.000.000 600.000
-1.000.000 2.281.741
10



Noter til arsregnskabet

5 Finansielle anlaegsaktiver

Andre

kapitalandele

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli

Opskrivninger 30. juni

Nedskrivninger 1. juli
Arets regulering

Nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

DKK

26.435.800

26.435.800

4.507.906

4.507.906

15.508.800
3.754.498

19.263.298

11.680.408

Kapitalandele indregnes til seneste kvartalsrapport pr. 30. juni 2022, der er opgjort efter retningslinjerne i "IPEV

Valuation Guidelines" der betegnes som dagsvaerdi. Der henvises til Arsrapport 2021 for IVS A/S. Markedsvaerdi

udger TDKK 11.680 og urealiseret kursregulering fart over resultatopgarelsen udger TDKK -3.754.

2021/22 2020/21
DKK DKK
6 Veaerdipapirer og andre kapitalandele
Andel af puljeregnskab 29.917.264 33.700.080
29.917.264 33.700.080

Andel af puljeregnskab bestar af noterede veerdipapirer og unoterede andele i Core Bolig IX. Vaerdiansaettelsen

af Core Bolig er baseret pa Net Asset Value (Fair Value), der beregnes pa baggrund af den regnskabsmeessige

egenkapital med reguleringen af dels prioritetsgeaeld til kursvaerdi og dels hensaettelse af performance fee pa 5

% af urealiserede ejendomsavancer til forvalteren. Andel af resultat i puljeregnskabet udger TDKK 2.189 for

2021/22 og er fart over resultatopggrelsen. Der henvises til gaeldende regnskabspraksis.

7 Egenkapital

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

pwe
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Noter til arsregnskabet

8 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Christian Bruhn ApS, der er administrationsselskab i forhold
til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at selskabets
heeftelse udger et starre belab.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bruhn Invest A/S for 2021/22 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2021/22 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administrationsomkostninger som f.eks. revisor, gebyrer, mgder
etc.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Andre kapitalandele

Andre kapitalandele, indregnet under anlegsaktiver, omfatter andre kapitalandele med ejerandel under 20
%.

Kapitalandele indregnes til seneste kvartalsrapport pr. 30. juni 2022, der betegnes som dagsvaerdi.
Dagsvaerdien af investeringsfonde bestemmes pa baggrund af den indre veerdi i fondene i henhold til
arsrapporten eller den seneste rapportering. Arsrapporten for fondene er udarbejdet i overensstemmelse
med indregnings- og malingskriterierne i IPEV-vaerdiansattelsesretningslinjerne. Blandt de teknikker, der
er benyttet af investeringsfondene kan bl.a. naevnes multipelberegninger, DCF-beregninger og andre
opgerelser, f.eks. baseret pa konkrete salg i markedet og kapitalforhgjelser i de pagaldende selskaber.

Verdireguleringer fores over resultatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardipapirer og andre kapitalandele

Verdipapirer og andre kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter noterede vardipapirer
og andre kapitalandele.

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der méles
til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgaeres pd grundlag af den senest noterede salgskurs.

Andre kapitalandele udger unoterede andele i Core Bolig IX. Vaerdiansettelsen af Core Bolig er baseret pa
Net Asset Value (Fair Value), der beregnes pa baggrund af den regnskabsmaessige egenkapital med
reguleringen af dels prioritetsgeld til kursvaerdi og dels hensattelse af performance fee pa 5 % af
urealiserede ejendomsavancer til forvalteren. Andre kapitalandel handles pé et ikke aktivt marked og
males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien bestemmes pa baggrund af de senest offentliggjorte
oplysninger.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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