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Ledelsespdtegning

Ledelsen har dags dato aflagt Srsrapporten for regnskabsdret 23. oktober 2014 - 31. december 2015
for Nielsen & Smith Holding K/S.

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver &rsregnska-
bet et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 23. oktober 2014 - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 23. maj 2016

Dir on

Lars Skou
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Den uafhaengige revisors pategning pa drsregnskabet

Til kapitalejerne i Nielsen & Smith Holding K/S

Vi har revideret arsregnskabet for Nielsen & Smith Holding K/S for regnskabséret 23. oktober 2014 -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgereise, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet pd grundiag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planiazgger og udfgrer
revisionen for at opnd haj grad af sikkerhed for, om 3rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belob og oplys-
ninger i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaassige skan er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreckkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors pitegning pa drsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
23. oktober 2014 - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Kolding, den 23. maj 2016
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Selskabsoplysninger
Selskabet Nielsen & Smith Holding K/S
Odinsvej 25
8722 Hedensted
CVR-nr.: 36417153
Stiftet: 23. oktober 2014
Regnskabsar: 23. oktober - 31. december
1. regnskabsar
Direktion Lars Skou
Komplementar N&S Kompiementar ApS
Revision Martinsen

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding

Danske Bank

Nielsen og Smith Aktieselskab, Glostrup
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nielsen & Smith Holding K/S er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab p8 debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrprende finansietlle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgereisen med de belgb, der vedrgrer regnskabs3ret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmasssige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af drets resultat
Kommanditetselskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke indregnes udskudt skat
eller seiskabsskat.

Balancen

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaeessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naer-
vaerende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevaegelser i tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i 8rsregnskabet fra anskaffeisestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kgb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser mles til dagsvaerdi pd erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes til
daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindel-
se med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfar beskrivelse
af goodwill nedenfor.

Positive forskeisbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligteiser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede pkonomiske brugstid, der fastlaegges p3
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger
15 3r som fplge af der er tale om en strategisk erhvervet virksomhed med en steerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaassige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veaerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indest3ender i pengeinstitutter.

Gasldsforpligtelser
Andre gzeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggoreise

23/10 2014
Note -31/12 2015
Bruttotab -10.040
2 Indtzegt af kapitalandel i titknyttet virksomhed 265.208
3 @vrige finansielle omkostninger -267.942
Resultat for skat -12.774
Skat af 8rets resultat 0
Arets resultat -12.774

Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 265.208
Disponeret fra overfart resultat -277.982
Disponeret i alt -12.774
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Balance
Aktiver

Note 31/12 2015
Anlagsaktiver

4 Kapltalandel i tilknyttet virksomhed 15.624.574

Finansielle anlzegsaktiver i alt 19.624.574
Anizgsaktiver i alt 19.624.574
Omszetningsaktiver
Likvide beholdninger 16.610
Omszetningsaktiver i alt 16.610
Aktiver i alt 19.641.184
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Balance
Passiver
Note 31/12 2015
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 10.357.800
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 265.208
7 Overfprt resultat -277.982
Egenkapital i alt 10.345.026
Galdsforpligtelser
8 Anden ga=ld 4.640.987
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.640.987
Kortfristet del af langfristet gaeld 2.000.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.640.171
Anden gaeld 5.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.655.171
Gaeldsforpligtelser i alt 9.296.158
Passiveri alt 19.641.184
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er holdingvirksomhed

2. Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

23/10 2014

-31/12 2015

Nielsen 8 Smith Aktieselskab 1.047.208
Afskrivning pa koncerngoodwill -782.000
265.208
3. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 71.680
Andre finansielle omkostninger 196.262
267.942
4. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Tilgang i 8rets lab 19.359.366
Kostpris 31. december 2015 19.359.366
Arets resultat far afskrivninger p8 goodwill 1.047.208
Opskrivninger 31. december 2015 1.047.208
Arets afskrivninger p3 goodwill -782.000
Afskrivninger p& goodwill 31. december 2015 -782.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 19.624.574
I regnskabsposten indgdr goodwill med 8.499.766

Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Nielsen og Smith Aktieselskab Glostrup 84,9 %
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Noter

31/12 2015

5. Virksomhedskapital

Kontant kapitaludvidelse

10.357.800

10.357.800

6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Resultatandel

265.208

265.208

7. Overfgrt resultat
Arets overfarte overskud eller underskud

-277.982

-277.982

8. Anden geeld
Anden gald i alt

Heraf forfalder inden for 1 &r

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 r

9. Pantsaatninger og sikkerhedsstillelser

6.640.987

-2.000.000
4.640.987

Selskabet har afgivet kaution overfor geeld til pengeinstitut i den tilknyttede virksomhed.

Galiden hertil andrager pr. 31. december 2015 t.kr. 3.916.

Selskabets pengeinstitut har pr. 31. december 2015 stillet garanti, t.kr.

restkgbesummen af kapitalandel.

5.350, for

Til sikkerhed for gzeld til pengeinstitut er afgivet | pant med sikkerhed i aktier i den tilknyttede

virksomhed.
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