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B. Kjeerholm ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Associerede virksomheder

Pengeinstitut

B. Kjeerholm ApS
Ravnhajvej 6
8543 Hornslet

CVR nr.: 279712 53
Stiftelsesdato: 22. juni 2004
Regnskabsar: 01.07.2015 - 30.06.2016

Birthe Kjserholm Poulsen
Ravnhgjvej 6
8543 Hornslet

Ejendomsselskabet Samsagvej 38 A/S
Samsgvej 38
8382 Hinnerup

Hjemsted Favrskov Kommune
Ejerandel 50%

Kapitalandel 250.000 kr

Labelco A/S

Samsgvej 38

8382 Hinnerup

Hjemsted Favrskov Kommune
Ejerandel 30%

Kapitalandel 186.000 kr
Sydbank A/S

Store Torv 12
8000 Aarhus C

Revisor Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer
Heegh Guldbergs Gade 36C
8700 Horsens
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B. Kjeerholm ApS

Ledelsens pategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
B. Kjeerholm ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30.
juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Hornslet, den 0?/// 71’0/@

Direktio

%8

Birthe Kjaa(holm Poulsen
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B. Kjzerholm ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne af B. Kjaerholm ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for B. Kjeerholm ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifzlge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2015 - 30.
juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemisest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den L 1L LOVw

Leif Mikkelsen & Partnere A/S
Registrerede revisorer

/Lone Steensbjerre
Registreret revisor
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B. Kjeerholm ApS

Ledelsens beretning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at fungere som holdingselskab og
drive kapitalforvaltning.

Usadvanlige forhold
Der har ikke veeret useedvanlige forhold, der har pavirket resultatet eller udviklingen i egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke veeret usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og skonomiske stilling anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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B. Kjeerholm ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for B. Kjserholm ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn& arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af @ndrede regnskabsmaessige skan
af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Resultatopgerelsen

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomseetning, aendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetningen ved kurerkarsel og udfert arbejde indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og @vrige lanrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge
til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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B. Kjeerholm ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedregrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelser
under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver méales til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 50 %
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar 20 %

Aktiver med en kostpris pa under skattemaessig graense for smaanskaffelser indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjieneste eller
tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsvzerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i associerede
virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges p& baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar
og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Isbende og nedskrives over
resultatopgaerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige
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B. Kjeerholm ApS

Anvendt regnskabspraksis

nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfselde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méales udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sasedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under geeldsforpligtelser.
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B. Kjaerholm ApS

Resultatopgerelse
1. juli 2015 til 30. juni 2016

201516 2014/15
Bruttofortjeneste...................cociii 254.267 195.385
1 Personaleomkosinger::.. s niacasas -286.763 -7.070
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
aN|eegsaktVer ;o s s e s s b sinss e -67.678 -67.675
Andre driftsomKoStNINGer..........ccooieiieiieceee e -60.684 -38.061
Driftsresiiltali. ... oo nssrumaneesneng -160.858 82.579
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder......... 1.608.577 1.562.610
Andre finansielle indteegter.................ocoooiviiie 107.006 63.385
Andre finansielle omkostninger ... -29 -18
Resultatforskat........nammmnmsrenmessaaaeeens 1.554.696 1.708.556
Skatafaretsresultat................ooovvivi i 15.600 -35.000
Arets resultat........................occoooviiiiieeeeeeeeeeee, 1.570.296 1.673.556
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet ekstraordinaert udbytte for regnskabséret .............. 0 2.055.000
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode........... -938.039 313.710
Overfart resultat. ... 2.508.335 -695.154
Disponeret lalt ... oommmennnnmiaininmi e 1.570.296 1.673.556
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B. Kjeerholm ApS

Balance pr. 30. juni 2016

Aktiver
2015/16 2014/15
Anlazgsaktiver
Grunde 0g bYgniNger.......coooiiiieeicee e, 3.276.835 3.304.135
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ...........ccccceeecinieeenn. 71.844 112.222
Materielle anlaagsaktiver......................oc 3.348.679 3.416.357
Finansielle anlagsaktiver
2 Kapitalinteresser i associerede virksomheder...................... 6.986.417 4.609.720
Tilgodehavender hos associerede virksomheder................... 900.000 1.200.000
Finansielle anleegsaktiverialt........................................ 7.886.417 5.809.720
Anlaegsaktiverialt......................... 11.235.096 9.226.077
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender for salg og tjenesteydelser......................... 11.361 11.805
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.................. 1.050.000 900.000
Selskabsskat. i s S s s 0 7.000
Andre tilgodehavender ... 0 1.000.000
SKatteaktiV ..o 83.500 67.900
Periodeafgraensningsposter ........cccooviiiiiiiiic e 36.922 69.415
Tilgodehavenderialt.......................cccooeviiiiiiiice e 1.181.783 2.056.120
Likvide beholdninger .............. ..., 3.401.465 2.830.648
Omsaetningsaktiverialt.......................................... 4.583.248 4.886.768
Aktiverialt ... 15.818.344 14.112.845
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B. Kjserholm ApS

Balance pr. 30. juni 2016

Passiver
2015/16 2014/15

Egenkapital
Selskabskapital...comimsmmmrinarenrain s enee s 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MetOdE T R 695.843 1.490.212
Overfartresultat.............ccooo i 14.876.742 12.368.407

2 Egenkapital.....cuvmmasimmmsimsam s eiven s 15.697.585 13.983.619
Gaeldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........cc..cccooeeeeenn 12.785 14.420
@vriganden g@aeld ...t 46.968 44.266
Moms og afgifter...........coooiiii 11.570 29.524
Periodeafgraensningsposter ...........ccccoooeiiiiiiiiiie 47.400 38.400
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse................ccccoeevieeenn. 2.036 26186
Kortfristede gaeldsforpligtelserialt.................................... 120.759 129.226
Geaeldsforpligtelserialt ...............................cccccoveviiiiin. 120.759 129.226
Passiverialt..................ccooooiii 15.818.344 14.112.845

4  Eventualforpligtelser

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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B. Kjeerholm ApS

Noter
2015/16 2014/15
1 Personaleomkostninger
LBNNINGET. .ot 225.900 -117.525
PeNSIONEI.......iiiiiiiec e 54.710 119.670
Andre omkostninger til social sikring ...............c...ccooovieii 6.153 4.925
Personaleomkostningerialt...................................... 286.763 7.070
2 Kapitalinteresser i associerede virksomheder

Labelco A/S
KOSHOTIS: PEIMIG o o i s s e sae e Lo 2.945.516 4.418.274
Tilgang i arets |@bi e s s nesssans 1.374.450 0
Algang Farets Bab s smmsimmieimimmmmmmmmssssanssess 0 -1.472.758
Kostpris 30. juni 2016 4.319.966 2.945516
Af-Inedskriviinger, primo. ...t -1.796.616 -2.918.274
Udloddet udbytte...........ccoooiii e -600.000 -600.000
Arets resultatandele................ocoovevieieeeeeeeeeeeeee e, 1.337.832 748.900
Afskrivning koncerngoodwill .........c.oooveeeiiiiie -100.000 0
Kapitalregulering i perioden..........occoooveeiiiioiiii e 200.000 0
Tilbagefgrte op- og nedskrivninger pa afhaendede
kapitalandele..........ccooviviene e 0 972.758
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016 -958.784 -1.796.616
Labelco AiSialt.............cooooiii 3.361.182 1.148.900
Ejendomsselskabet Samsovej 38 A/S
KOSIDHS, PRBNDL e s s s e s 1.970.610 1.970.610
Kostpris 30. juni 2016 1.970.610 1.970.610
Op- 0g nedskrivninger primo ..........ccoo.vooviie e 1.490.211 1.137.632
Arets resultatandsle...smmmimsnimimiiimmmmssnsmss 370.745 13710
Udloddet udbytte. .....coommmammammminmmimmmsiinmmammmsasopses -160.000 0
Kapitalregulering i perioden.................occooviiiieieeeee -56.330 38.869
Op- og nedskrivninger 30. juni 2016 1.654.626 1.490.211
Ejendomsselskabet Samsevej 38 A/Sialt...................... 3.625.236 3.460.821
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016 ......................... 6.986.418 4.609.721

Resterende forskelsbelab (ikke-afskrevet goodwill) udger kr. 600.000 pr.
30.6.20186.
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B. Kjeerholm ApS

Noter
Kapital- Forslag til resul-
Primo regulering tatdisponering Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital................. 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode................ 1.490.212 -1.852.946 1.0568.577 695.843
Overfart resultat...................... 12.368.407 0 2.508.335 14.876.742
13.983.619 -1.852.946 3.566.912 15.697.585
4 Eventualforpligtelser
Ingen.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til Ejerforeningen Siloetten, Lagten, er deponeret pantebrev
kr. 45.000.
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. juni 2015 udger kr. 2.246.760.
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