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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet 0og godkendl arsrapporten lor IR Vakstlande A/S lor
regnskabsdrel 1. januar - 31, december 2020.

Arsrapporten atlaegges i overensstemmelse med arstegnskabsloven.

Det er vores oplallelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede at selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 saml af resultatet af seiskabels aklivileter lor regnskabsarel
1. januar - 31. december 2020

Det er endvidere vores optattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse lor de
forhold, beretningen omhandler,

Arsrapporten indstilles lil generalfor samlingens godkendelse.

Herning, den 26. marts 2021
Direktion:
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Restyrelse:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i IR Vakstlande A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for IR Vaekstlande A/S for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naarmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeidende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pad grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p& det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at Izese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26. marts 2021
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 43,96 35 56

Jakob'Lindberg
statsaut. revisor saut.
mne40824 mned4144
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at skabe en langsigtet kapitaltilvakst ved investering i aktier og
obligationer, samt gennem anvendelse af relevante finansielle instrumenter.

Selskabet er en Alternativ Investerings Fond (AIF) og er underlagt "Lov om forvaltere af Alternative
Investeringsfonde m.v.",

Selskabets forvalter er IR Administration ApS, CVR-nr. 36 01 70 58, der er en godkendt FAIF (Forvalter
af Alternative Investeringsfonde) og underlagt Finanstilsynets tilsyn. Portefaljeforvaltningen er uddele-
geret til Fondsmaeglerselskabet InvesteringsRadgivning A/S, CVR-nr. 32 15 22 95, der ligeledes er
under Finanstilsynets tilsyn.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Gennem regnskabsaret er selskabets indre vaerdi steget fra 11.958 kr. pr. aktie med nominel veerdi a
1.000 kr. til 13.517 kr. pr. 31. december 2020, svarende til et afkast pa 13,04 %. Resultatet blev et
overskud pa 9.520.698 kr.

Selskabets ledelse anser drets resultat for tilfredsstillende, specielt set i lyset af det meget vanskelige
investeringsar, der har vaeret praeget af en, i perioder, ekstrem hej volatilitet grundet Corona-pande-
mien. | marts maned oplevede aktiemarkedet en historisk hurtig nedtur, efterfulgt af et naesten lige s
hurtigt comeback. Grundet tvangslukning af samfundet har virksomhederne styrtblgdt omsaetning og
indtjening. Diverse finanspolitiske hjeelpepakker samt en meget lempelig pengepolitik har holdt hdnden
under aktiemarkedet. Den tvungne nedlukning har medbragt en stor opsparet efterspargsel blandt
forbrugere, hvilket vil komme virksomhederne til gavn, nar samfundet atter abner igen, og Corona-
pandemien er kommet mere under kontrol. Derfor ser ledelsen lyst pa fremtiden og forventer igen gode
afkast i det kommende ar,

| drets lab er der erhvervet 3.325 stk. egne aktier a nom. 1.000 kr. til en samlet vaerdi af
39.118.935 kr. Opkebet er sket i overensstemmelse med vedtaegternes bestemmelser om aktionze-
rernes ret til indlgsning.

Selskabet har ingen interesse i at beholde disse aktier og gensaelger disse til nye eller eksisterende
aktioneerer.

| drets lob er der afhaendet 1.016 stk. egne aktier a 1.000 kr. Salgssummen udger 12.851.219 kr.

Selskabets beholdning af egne kapitalandele er pr. 31. december 2019 10.040 stk., svarende til 59,1 %.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.

2 Resultat af investeringsvirksomhed
Administrationsomkostninger

Bruttoresultat
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi
Overfort resultat

IR Vakstlande A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
10.037.733 15.304.899
-529.332 -513.216
9.508.401 14.791.683
12.297 -51.613

9.520.698 14.740.070

12.297 -51.613
9.508.401 14.791.683

9.520.698 14.740.070
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

oUW

kr.

AKTIVER

Langfristede aktiver

Finansielle aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Veardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfeort resultat

Egenkapital i alt
Forpligtelser

Kortfristede forpligtelser
Anden geeld

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

IR Vakstlande A/S

Arsrapport 2020

2020 2019
229.910 217.613
229910 217.613
229.910 217.613
853.719 0
853.719 0
91.219.542 110.381.422
91.219.542 110.381.422
1.845.908 177.524
93.919.169 110.558.946
94.149.079 110.776.559
16.987.000 16.987.000
29.910 17.613
76.922.631 93.681.946
93.939.541 110.686.559
209.538 90.000
209.538 90.000
209.538 90.000
94.149.079 110.776.559

Lad
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse
Reserve for
nettoopskrivning
efter indre
K. Selskabskapital veerdis metode  Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2019 16.987.000 69.226 144.315.791 161.372.017
Overfort via resultatdisponering 0 0 14.791.683 14.791.683
Resultat i associerede
virksomheder 0 -51.613 0 -51.613
Kob af egne kapitalandele 0 0 -69.264.436 -69.264.436
Salg af egne kapitalandele 0 0 3.838.908 3.838.908
Egenkapital 1. januar 2020 16.987.000 17.613 93.681.946 110.686.559
Overfort via resultatdisponering 0 0 9.508.401 9.508.401
Resultat i associerede
virksomheder 0 12.297 0 12.297
Kb af egne kapitalandele 0 0 -39.118.935 -39.118.935
Salg af egne kapitalandele 0 0 12.851.219 12.851.219
Egenkapital
31. december 2020 16.987.000 29.910 76.922.631 93.939.541

Selskabets aktiekapital udger 16.987.000 kr. fordelt pa 16.987 aktier & 1.000 kr. og multipla heraf.
Selskabet besidder 10.040 egne aktier pr. 31/12-2020.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for IR Vaekstlande A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Opstillingsformen er aendret til at afspejle selskabsformen som er at vare investeringsselskab.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten har tidligere vaeret aflagt efter International Financial Reporting Standards (IFRS). Anven-
delsen af IFRS blev anvendt som falge af barsnoteringen pa Nasdag. | forbindeise med afnoteringen i
2020 har selskabets ledelse valgt at &ndre regnskabspraksis til rsregnskabsloven, da der ikke lzengere
er krav om IFRS.

Zndringen i anvendt regnskabspraksis har falgende effekt pd sammenligningstaliene.

Arets resultat: O kr.
Aktiver: O kr.
Egenkapital: O kr.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersier som falge af @ndrede regnskabs-
maessige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Dagsvardien pa statusdagen af vaerdipapirer m.v. er baseret pa kurser leveret af Bloomberg. Valutakur-
ser er baseret pa kurser leveret af Danmarks Nationalbank.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris bortset fra, at finansielle instrumenter,
der efterfelgende males til dagsverdi med indregning af dagsvaerdireguleringer i resultatopgerelsen,
ogsa ved ferste indregning méles til dagsveerdi. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskre-
vet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males bade ved forste indregning og efterfelgende til dagsvaerdi. Posi-
tive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodehavender hen-
holdsvis anden gald. Dagsveerdiregulering er indarbejdet i resultat af investeringsvirksomhed.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgerelsen

Resultat af investeringsvirksomhed

Resultat af investeringsvirksomhed omfatter realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab pa
veerdipapirer samt renteindteegter- og udgifter vedrerende vardipapirer og bankindestaende. Endvidere
er valutakursaendringer knyttet til veerdipapirer indregnet i resultat af investeringsvirksomhed.
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelse og administration.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmassig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i associerede virksomheder praesen-
teres i resultatopgerelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i associerede virksomheder foretages
alene forholdsmaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Skat

Selskabets aktionaerer er omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19. selskabet er derfor ikke et
selvstaendigt skatteobjekt, hvorfor der ikke svares skat af arets resultat. Selskabet beskattes udeluk-
kende med 15 % af modtagne udenlandske aktieudbytter, som er modregnet i udbyttet under posten
"Resultat af investeringsvirksomhed”.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Ved ferste indregning males kapitalandele i associerede virksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. an-
vendt regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vardi, er underlagt krav
om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa vaerdiforringeise.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sa&dvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under kortfristede aktiver, omfatter primaert aktier.
Vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Egne kapitalandele

IR Vakstlande A/S

Rrsrapport 2020

| forbindelse med aktionaerernes ret til indlgsning af aktier kan selskabet opkebe og besidde egne aktier.
Kostprisen pa den eventuelle beholdning af egne aktier ved regnskabsarets udleb modregnes under re-

serverne.

Selskabets aktionaerer har ret til at tilbagesaelge kapitalandele til selskabet, jf. vedtaegterne. Selskabet
opfylder betingelserne i IAS 32 og indregner nettoformuen som egenkapital i henhold hertil.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalan-
dele i associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisa-
tion af kapitalandele eller endring i regnskabsmaessige skon. Reserven kan ikke indregnes med et nega-

tivt beleb.

Andre geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

kr.

Resultat af investeringsvirksomhed

Realiserede kursgevinster, aktier

Urealiserede kursgevinster, aktier

Valutakursregulering, bankkonti, valutaforretninger m.v.
Urealiserede kursgevinster, futures

Renteindtagter bank

Aktieudbytter

Indtagter fra investeringsvirksomhed

Urealiserede kurstab, aktier
Kurstab pa futures
Renteudgifter bank
Portefaljeforvaltergebyrer m.v.

Udgifter fra investeringsvirksomhed
Netto

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Bestyrelsen og direktionen er fast aflennet i IR Administration A/S, CVR-nr. 36 01 70 58,

2020

4.522.539
3.673.053
2.444.177
853.719
0

565.139

12.058.627

0

0

7.527
2.013.367

2.020.894

-10.037.733

2019

24.621.081
0

170.782

0

153.134
2.292.571

1 27.237.568

3.032.748
5.874.144

51.519
2.974.258

11.932.669

15.304.899

Fast vederlag til bestyrelsen og direktionen udger 94 t.kr. (2019: 203 t.kr.). Belgbet er en forholdsmaes-

sig andel af aflenning i IR Administration ApS.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

4 Finansielle aktiver

kr.
Kostpris 1. januar 2020
Kostpris 31. december 2020

Veaerdireguleringer 1. januar 2020
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2020
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020

Navn

Associerede virksomheder
IR Administration
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Virksomheden har ingen eventualforpligtelser.

6 Sikkerhedsstillelser

Retsform

ApS

IR Veekstlande A/S
Arsrapport 2020

H)emsted

Herning

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

200.000

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2020.

200.000

17.613
12.297

29.910
229.910

Ejerandel

20,0%
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