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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for
JMAM Management A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020/21 for op-
fyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn N, den 8. august 2021

Direktion

John Wehner

Bestyrelse

Matias Wehner Marc Wehner Anita Wehner
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejerne i JMAM Management A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for IMAM Management A/S for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021
pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 8. august 2021

Lokal Revision
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 41 94 36 61

Mikkel Thomsen
Statsautoriseret revisor
mne34535
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Dattervirksomheder

JMAM Management A/S
c/o Marc Wehner
Ryesgade 2, 1.th.

2200 Kgbenhavn N

CVR-nr.: 37079553

Stiftet: 8. september 2015
Hjemsted: Kgbenhavn N
Regnskabsar: 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Matias Wehner
Marc Wehner
Anita Wehner

John Wehner
Lokal Revision, Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Roskildevej 37A, 3. tv.

2000 Frederiksberg

JMAM Ejendomme A/S, Kgbenhavn
JMAM Finans A/S, Kgbenhavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af investering i kapitalandele, ejendomme og
vardipapirer, konsulent opgaver samt dermed relateret virksomhed.

Udyvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -449.787 mod -166.838 sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udggr 397.074
mod 2.006.938 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som forventet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for IMAM Management A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, ®ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgg-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre verdis metode. Indre verdis
metode anvendes som en malemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af re-
sterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre veerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerve-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenla@gningsmetoden eller bogfgrt verdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-
massige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

JMAM Management A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2020/21 2019720
Bruttotab -449.787 -166.838

1 Personaleomkostninger 0 -1.666
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver 0 -10.905
Driftsresultat -449.787 -179.409
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 714.201 2.166.969
Andre finansielle indtegter 0 329

2 @vrige finansielle omkostninger 43.186 -6.829
Resultat for skat 307.600 1.981.060

3 Skat af arets resultat 89.474 25.878
Arets resultat 397.074 2.006.938

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfgrt resultat 397.074 2.006.938
Disponeret i alt 397.074 2.006.938
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2021 2020
Anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.413.680 10.192.359
Deposita 71.801 79.350
Finansielle anlegsaktiver i alt 10.485.481 10.271.709
Anlzegsaktiver i alt 10.485.481 10.271.709
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.021 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 97.174
Tilgodehavende selskabsskat 154.608 0
Andre tilgodehavender 39.256 132.990
Tilgodehavender i alt 194.885 230.164
Andre vardipapirer og kapitalandele 7.500 460.757
Verdipapirer i alt 7.500 460.757
Likvide beholdninger 455.866 277.013
Omsztningsaktiver i alt 658.251 967.934
Aktiver i alt 11.143.732 11.239.643
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2021 2020

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000

5 Overfgrt resultat 5.303.056 4.805.765
Egenkapital i alt 10.303.056 9.805.765
Gealdsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 0 502.000
Selskabsskat 0 8.524
Anden gzld 840.676 923.354
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 840.676 1.433.878
Gealdsforpligtelser i alt 840.676 1.433.878
Passiver i alt 11.143.732 11.239.643

6 Eventualposter
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Noter

2020/21 2019/20

Personaleomkostninger
Pensioner 0 1.666
0 1.666
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1

Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktgr, der i henhold til arsregnskabslovens vurderes
som varende ansat. I henhold til selskabslovens er der ikke tale om et ansattelsesforhold, hvorfor
der ikke er nogle personaleudgifter i arsrapporten.

Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger -43.186 6.829
-43.186 6.829

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -89.474 -38.456
Arets regulering af udskudt skat 0 -2.399
Regulering af tidligere ars skat 0 14.977
-89.474 -25.878
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 5.000.000 2.000
Kontant kapitaludvidelse 0 4.998.000
5.000.000 5.000.000
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 4.805.765 9.264.178
Arets overfgrte overskud eller underskud 397.074 2.006.938
Geldseftergivelse, datterselskaber 100.217 -1.467.351
Kapitalforhgjelse 0 -4.998.000
5.303.056 4.805.765
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Noter

6. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haftelse udggr et andet belgb.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 for
JMAM Management A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020/21 for op-
fyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn N, den 8. august 2021

Direktion

John Wehner

Bestyrelse

Matias Wehner Marc Wehner Anita Wehner
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejerne i JMAM Management A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for IMAM Management A/S for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021
pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 8. august 2021

Lokal Revision
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 41 94 36 61

Mikkel Thomsen
Statsautoriseret revisor
mne34535
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Dattervirksomheder

JMAM Management A/S
c/o Marc Wehner
Ryesgade 2, 1.th.

2200 Kgbenhavn N

CVR-nr.: 37079553

Stiftet: 8. september 2015
Hjemsted: Kgbenhavn N
Regnskabsar: 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Matias Wehner
Marc Wehner
Anita Wehner

John Wehner
Lokal Revision, Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Roskildevej 37A, 3. tv.

2000 Frederiksberg

JMAM Ejendomme A/S, Kgbenhavn
JMAM Finans A/S, Kgbenhavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af investering i kapitalandele, ejendomme og
vardipapirer, konsulent opgaver samt dermed relateret virksomhed.

Udyvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -449.787 mod -166.838 sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udggr 397.074
mod 2.006.938 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat som forventet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for IMAM Management A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning, ®ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling, arbejde
udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomseet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgg-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leg af negativ goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre verdis metode. Indre verdis
metode anvendes som en malemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af re-
sterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre veerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerve-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenla@gningsmetoden eller bogfgrt verdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bgrsnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-
massige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

JMAM Management A/S hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note 2020/21 2019720
Bruttotab -449.787 -166.838

1 Personaleomkostninger 0 -1.666
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver 0 -10.905
Driftsresultat -449.787 -179.409
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 714.201 2.166.969
Andre finansielle indtegter 0 329

2 @vrige finansielle omkostninger 43.186 -6.829
Resultat for skat 307.600 1.981.060

3 Skat af arets resultat 89.474 25.878
Arets resultat 397.074 2.006.938

Forslag til resultatdisponering:

Overfares til overfgrt resultat 397.074 2.006.938
Disponeret i alt 397.074 2.006.938
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2021 2020
Anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.413.680 10.192.359
Deposita 71.801 79.350
Finansielle anlegsaktiver i alt 10.485.481 10.271.709
Anlzegsaktiver i alt 10.485.481 10.271.709
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.021 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 97.174
Tilgodehavende selskabsskat 154.608 0
Andre tilgodehavender 39.256 132.990
Tilgodehavender i alt 194.885 230.164
Andre vardipapirer og kapitalandele 7.500 460.757
Verdipapirer i alt 7.500 460.757
Likvide beholdninger 455.866 277.013
Omsztningsaktiver i alt 658.251 967.934
Aktiver i alt 11.143.732 11.239.643
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2021 2020

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000

5 Overfgrt resultat 5.303.056 4.805.765
Egenkapital i alt 10.303.056 9.805.765
Gealdsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 0 502.000
Selskabsskat 0 8.524
Anden gzld 840.676 923.354
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 840.676 1.433.878
Gealdsforpligtelser i alt 840.676 1.433.878
Passiver i alt 11.143.732 11.239.643

6 Eventualposter
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Noter

2020/21 2019/20

Personaleomkostninger
Pensioner 0 1.666
0 1.666
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1

Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktgr, der i henhold til arsregnskabslovens vurderes
som varende ansat. I henhold til selskabslovens er der ikke tale om et ansattelsesforhold, hvorfor
der ikke er nogle personaleudgifter i arsrapporten.

Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger -43.186 6.829
-43.186 6.829

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -89.474 -38.456
Arets regulering af udskudt skat 0 -2.399
Regulering af tidligere ars skat 0 14.977
-89.474 -25.878
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 5.000.000 2.000
Kontant kapitaludvidelse 0 4.998.000
5.000.000 5.000.000
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 4.805.765 9.264.178
Arets overfgrte overskud eller underskud 397.074 2.006.938
Geldseftergivelse, datterselskaber 100.217 -1.467.351
Kapitalforhgjelse 0 -4.998.000
5.303.056 4.805.765
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Noter

6. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haftelse udggr et andet belgb.
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  hashsumD 7e808d9ezrX242978851/SHA512/557E52E1767E9D4B0FB1388AC1772CD280AB43B41E71FC30BD8BEE516C35C06BD96B7733B135104A5DD915F7595DFC1F11AB1DF4C6274D7A41C4A30C3D0A8910
  hashsumE 4db5e0d5YKY242978851/SHA512/222D7590496C6F8D53D9FABBA63BA8030384AC2D23C9DAA989534E28C6D5EC75C093EEE11A53506B19EA568A37CB804CE2FFBB0C2AEFA586CDD82E8FF9EA44DA
  hashsumF 6a25401fUsm242978851/SHA512/20BFE1E5268603EC010822BE827059A9422519288E0E8A4DEAA611781424049E1FA69248009CA6855A740F942F930370E64EAD13E0BBAF32E6D2D571F2B06FDA
  TimeStamp MjAyMS0wOC0xNyAxMToxMTowNSswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 4WsXBTav6biAk5FkogXUyZIJP4G38E0/otV+KQ70SX8=


 
hrFOm+mlWVdokpU0TqeDCDOONwi8hU9WG+vq/HMRFchvrN3V2BEGVk/flUL4euMKkh2tHTqZrvL4
tB7LmMtZgkadeOzGh8B0pCtXTErbRUryt0ZPbjZZ5TXrH3QRG3I3MyaPBC5ZpoCcGum2GifQY2Ec
qLs9EudKzNP15vxGop0PYR/JT8bw6juVhIhGDt/Sn0jZqADaBPDFJLstiLIjSpdYX42Rij6rY6yl
CfsnHVQhbjSSHxJKYBuXHmh2gy8iSeLRlYyajroL9w7ss8yQsgqbm6D5JKJunRKbmne2E3DbrQwG
9r/6hTLqrip2Bi26Mf0uilC3vf+OTWT1/+BMhw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF82IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4xLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 9028972123114797710
  hashsumB 18d1366epjR242978851/SHA512/E282A8187A5AF30AF589E23F93DD83225433FB45D48553004AB0D7B23C176BFAE27CFAC4267E2DB8E311D6569724F681100999CEB652DA8F5611A7F9CDC5C0A2
  hashsumC a7ce0d74ZSq242978851/SHA512/FC16B8745E428B2CA31A54F9A5F912BCA82245DF09C2B6B15FA32120132B392B1B6AC01A7618E85362AF2AF2DE7709982727656707D1A912EDDD8420FA16D89A
  TimeStamp MjAyMS0wOC0xNyAxMTo1Nzo0NiswMjAw
  identityAssuranceLevel 1




  
 
 
 
 
 
 pAWMHE1IoGAxKszpw9m7UI7tKwEOjMP6UcLyFjGmb70=


 
d+4rwm4YQQUm0dPqMEpOHdxS1JuS5nL1zZUn+LEbqTbPpdr7x9fFyUqMG/R7cqx8bXXe2Sm4X/yf
PFLHBHj31VPu96pTx084zXdezMZVRaW8Q49J7uG9kzfjpr56Tm70O9wc0ysL82gE5MUR5bEULH8K
izQHjlC5gJlQ04Nleu6oP1HRs+NrwCevn1yiRCpa8fky0PpifZ5v3NwDwjLrrdA6afvOb0mzGXUt
m6QmVTS1YFLc+liCoP9fqftRktlRKCkrK8JgEtdgkvqnqQJLuHyswR0XoBH8kmgM1h4H2CtvaSev
GtvBnupOiLdEZnY/93MmO7rP8xkEkfr9OlWeCA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF81XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge -259100359859045467
  hashsumB 18d1366epjR242978851/SHA512/E282A8187A5AF30AF589E23F93DD83225433FB45D48553004AB0D7B23C176BFAE27CFAC4267E2DB8E311D6569724F681100999CEB652DA8F5611A7F9CDC5C0A2
  hashsumC a7ce0d74ZSq242978851/SHA512/FC16B8745E428B2CA31A54F9A5F912BCA82245DF09C2B6B15FA32120132B392B1B6AC01A7618E85362AF2AF2DE7709982727656707D1A912EDDD8420FA16D89A
  TimeStamp MjAyMS0wOC0xNyAxMjo1OTo0NiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 ULM/TBh+xnaCsfGViRtnLhhuDX5lBBDMQi7xW+YzbOA=


 
Ft6iMOFWFfJOsYKQg5l3Ml04XvvAWhCyTXNJc29m8TillE5MsFdyhrnpN6BorvoQ5fozYPW6oRaw
JTwA32vRF+zWGuUr99+wnKSBlF6JtJnz1Bbl0VXVvgkzs2qkHpkKXZPlUx1ObmfHLN9fhD8FOoe+
ThQEyDVnMEOBvYSnDAkfIXyxqKO7lYVLzogprCzuWLCquhOnCN3Mtjf//tDphqWP3orGsF25wfKu
CE4fn279MgdGh3wyzGZ554r3Y66VqL7d8noGmQQww8HTMnIWt4VVjaMytZaw441bTMbZp83NIY4Q
0cP/VdyWqBW/saX6BxKhuCNpB0JQp/9ptApJIw==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge MjU5NTE3MzgxMDU0Mzc4MDEyNg==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD NmEyNTQwMWZVc20yNDI5Nzg4NTEvU0hBNTEyLzIwQkZFMUU1MjY4NjAzRUMwMTA4MjJCRTgyNzA1OUE5NDIyNTE5Mjg4RTBFOEE0REVBQTYxMTc4MTQyNDA0OUUxRkE2OTI0ODAwOUNBNjg1NUE3NDBGOTQyRjkzMDM3MEU2NEVBRDEzRTBCQkFGMzJFNkQyRDU3MUYyQjA2RkRB
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIEF1ZyAxNyAxOTo0Mjo1MyBDRVNUIDIwMjE=
  hashsumC YTdjZTBkNzRaU3EyNDI5Nzg4NTEvU0hBNTEyL0ZDMTZCODc0NUU0MjhCMkNBMzFBNTRGOUE1RjkxMkJDQTgyMjQ1REYwOUMyQjZCMTVGQTMyMTIwMTMyQjM5MkIxQjZBQzAxQTc2MThFODUzNjJBRjJBRjJERTc3MDk5ODI3Mjc2NTY3MDdEMUE5MTJFREREODQyMEZBMTZEODlB
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB MThkMTM2NmVwalIyNDI5Nzg4NTEvU0hBNTEyL0UyODJBODE4N0E1QUYzMEFGNTg5RTIzRjkzREQ4MzIyNTQzM0ZCNDVENDg1NTMwMDRBQjBEN0IyM0MxNzZCRkFFMjdDRkFDNDI2N0UyREI4RTMxMUQ2NTY5NzI0RjY4MTEwMDk5OUNFQjY1MkRBOEY1NjExQTdGOUNEQzVDMEEy
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