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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Vacasol International A/S
Frederiksborggade 50, 3. th.
1360 K gbenhavn K

CVR-nr.: 31934753
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2012 - 31.12.2012

Telefon: 36 93 82 82
Hjemmeside: www.vacasol.dk

Bestyrelse

Claus Harad Moldow, Formand
John Uggerhg

Jesper Lohmann

Direktion
Jesper Lohmann, Administrerende direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2012 -
31.12.2012 for Vacasol International A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 30.05.2013

Direktion

Jesper Lohmann
Administrerende direktar

Bestyrelse

Claus Harald Moldow John Uggerhgj Jesper Lohmann
Formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Vacasol International A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Vacasol International A/S for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven,.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

K gbenhavn, den 30.05.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Thomas Hermann Brian Ranne Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar af udlgining af europadske ferieboliger viainternettet.

Ved &rets udgang havde Vacasol mere end 13.000 ferieboliger til udigining fra ca. 200 samarbejdspartnere
over hele Europa, der anvender Vacasols egenudviklede bookingsystem.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
| regnskabsaret 2012 udgjorde de samlede |ejeindtasgter 45,5 mio. kr., svarende til en stigning pa 24% i for-
hold. dret far. Omsaginingsvaeksten er et resultat af et stigende kendskab til Vacasol i selskabets af setnings-
markeder og en samtidig vakst i udbuddet af ferieboliger.

Der blev i aret afholdt betydelige omkostninger til fortsat opbygning af produktudbud, etablering af salgskana-
ler og videreudvikling af IT-system.

Arets resultat efter skat blev et underskud pd 1.958 t.kr., hvilket ikke er tilfredsstillende, men pé niveau med
sel skabets planer for regnskabsdret.

For regnskabsaret 2013 forventes fortsat hgj vakst og et vassentligt forbedret resultat.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Ved udarbejdelsen af selskabets arsrapport er foretaget en raskke regnskabsmaessige vurderinger og skan, der

danner grundlag for indregning og maling af sel skabets aktiver og forpligtelser.

De af ledelsen udgvede skon vedrarer saaligt den gkonomiske levetid af afholdte udviklingsomkostninger,
samt maling af udskudt skatteaktiv, der baseres paledelsens vurdering af selskabets fremtidige indtjening.

Skannene foretages ud fra forudsadninger, som ledelsen anser for forsvarlige og realistiske, men i sagens natur
kan vaare behadtet med usikkerhed.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

| begyndelsen af 2013 er der truffet bedutning om etablering af eget IT udviklingsselskab i Vietham.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning og andre eksterne omkaostninger.
Nettoomsagtning

Indtaegtskriteriet for lgeindtagyter ved udlgning af feriehuse er kundens accept af | eaften.

De hertil svarende lgjeudgifter udgiftsfares.

Nettoomsagningen udgar forskellen mellem |gjeindtaagter og |ejeudgifter.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaagter bestar af renteindtaagter og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtel ser.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsperio-
den for goodwill er 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.
Immateriellerettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaarende og faardiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder og erhvervede immaterielle rettigheder.



Vacasol International A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter vedrarende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttel sesgrad, tilstraskkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pageddende
produkt eller den pagaddende proces, indregnes som immaterielle anlaggsaktiver. @vrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostninger i resultatopgarel sen, nar omkostningerne afhol des.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter eksterne omkostninger samt aktiverede | anomkostninger.

Fardiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
5ar.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 354

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.



Vacasol I nternational A/S 8

Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatteforpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i ba-
lancen som gaddsforpligtelser og males efter farste indregning til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nu-
tidsvaardien og den nominelle vaadi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes g
betid som en finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.
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Resultatopger else for 2012

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011

Note kr. t.kr.

2.965.635 1.134
1 (4.324.815) (4.525)
(1.671.967) (1.577)
(3.031.147) (4.968)

2 259.446 8
3 (214.259) (195)
(2.985.960) (5.155)

4 1.027.758 1.278
(1.958.202) (3.877)
(1.958.202) (3.877)
(1.958.202) (3.877)
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note kr. t.kr.
Feadiggjorte udviklingsprojekter 2.939.200 2.751
Goodwill 698.490 1.397
Immaterielle anlaggsaktiver 5 3.637.690 4.148
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 30
Materielle anlaegsaktiver 6 0 30
Andre tilgodehavender 188.228 85
Udskudt skat 7 6.464.882 5.463
Finansielle anlaagsaktiver 6.653.110 5.548
Anlaegsaktiver 10.290.800 9.726
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 4.753.113 3.618
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 59.351 34
Andre tilgodehavender 2.160 0
Krav paindbetaling af virksomhedskapital 399.000 1.000
Periodeaf gramsningsposter 239.023 218
Tilgodehavender 5.452.647 4.870
Likvide beholdninger 2.077.455 1.501
Omsaningsaktiver 7.530.102 6.371
Aktiver 17.820.902 16.097




Vacasol I nternational A/S 11
Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 15.720.000 13.720
Overfart overskud eller underskud (12.617.928) (10.660)
Egenkapital 3.102.072 3.060
Andre hensatte forpligtel ser 2.120.951 2.055
Hensatte for pligtelser 2.120.951 2.055
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 4.809.070 4.187
Gadd til tilknyttede virksomheder 4.100.000 4.100
Anden gadd 2.316.847 1.824
Periodeaf gramsningsposter 1.371.962 871
Kortfristede gaddsfor pligtelser 12.597.879 10.982
Gaddsfor pligtel ser 12.597.879 10.982
Passiver 17.820.902 16.097
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 9
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 10

Ejerforhold

11
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 13.720.000 (10.659.726) 3.060.274
Kapitaforhgjelse 2.000.000 0 2.000.000
Arets resultat 0 (1.958.202) (1.958.202)
Egenkapital ultimo 15.720.000 (12.617.928) 3.102.072
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 3.968.194 4.543
Pensioner 232.519 62
Andre omkostninger til social sikring 124.102 (80)
4.324.815 4.525
2012 2011
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Renteindteggter i avrigt 2.304 2
Va utakursregul eringer 257.142 6
259.446 8
2012 2011
kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 214.259 195
214.259 195
2012 2011
kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aendring af udskudt skat (1.027.758) (1.278)
(1.027.758) (1.278)
Feerdiggjorte
udviklings-
projekter Goodwill
kr. Kr.
5. Immaterielle anlaggsaktiver
Kostpris primo 4.085.494 3.492.449
Tilgange 1.132.867 0
Kostprisultimo 5.218.361 3.492.449
Af- og nedskrivninger primo (1.335.006) (2.095.469)
Arets afskrivninger (944.155) (698.490)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.279.161) (2.793.959)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.939.200 698.490
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Noter
Andreanlagg,
driftsmateri-
el og inven-
tar
Kr.
6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo 310.924
Kostprisultimo 310.924
Af- og nedskrivninger primo (281.602)
Arets afskrivninger (29.322)
Af- og nedskrivninger ultimo (310.924)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0
2012 2011
kr. t.kr.
7. Udskudt skat
Immaterielle anlaaysaktiver (161.311) (330)
Materielle anl agysaktiver 34.268 38
Hensatte forpligtel ser 453.750 514
Fremfgrbare skattemaessige underskud 6.138.175 5.241
6.464.882 5.463
Palydende Nominel
veer di vaer di
Antal Kr. kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinagre aktier 15.720.000 1,00 15.720.000
15.720.000 15.720.000
2012 2011
Kr. Kr.
Bevaegelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 13.720.000 7.720.000
Kapitalforhgjelse 2.000.000 6.000.000
Virksomhedskapital ultimo 15.720.000 13.720.000
Omkostninger ved kapitalforhgjelse af aktiesel skabet 7.595
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
9. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til lgje- eller leasingkontrakter frem til udigb 127.308 150

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Vacasol International A/S har stillet garantier over for tredjepart pai alt 750 t.kr.

11. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionsger med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

Dico A/S

Lohmann Holding ApS

Wingmilling ApS

Arnbak R&dgivning & Undervisning A/S



