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Pilum Holding ApS
LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2012 - 30. juni 2013 for
Pilum Holding ApS.

Arsrapporten afleegges 1 overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2012 - 30.
juni 2013,

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kongens Lyngby, den 26. november 2013

Direktion:

H

i3‘1311 Poulsen
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Pifum Holding ApS
DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne af Pilum Holding ApS

Pétegning pa arsregnskabet
V1 har revideret arsregnskabet for Pilum Helding ApS for perioden 1. juli 2012 - 30. juni 2013, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes  efter
arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som

ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigeiser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifeige dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om 4rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger |
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athzenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation 1 &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbeidelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udirykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skem er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
afkreeftende konklusion,

Forbehold

Grundiag for afkreftende konklusion

Going concern

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudsetning om fortsat drift. Som omtalt i arsregnskabets note 1 er
det en forudsetning for selskabets fortsatte drift, at der sker en rekonstruktion af datterselskabets
ekonomiske forhold. Dette selskabs ledelse har fort forhandling med dets pengeinstitut. Disse forhandlinger
er indtil nu endt uden resultat. Datterselskabets ledelse har ikke kunnet sandsynliggere, at rekonstruktionen
kan gennemfores, og vi er derfor ikke enig i ledelsens valg af at aflagge arsregnskabet under forudsatning
om fortsat drift. Efter vores opfattelse burde 4rsregnskabet aflegges efter realisationsprincippet.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfaticlse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende biliede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2012 - 30.
Juni 2013 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at generaiforsamlingen ikke ber godkende regnskabet.
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Pilum Holding ApS
DEN UATHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget vderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningeme 1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet bortset fra, at vi ikke, som det
fremgér af vort forbehold, er enige i ledelsens vurdering af going concern.

Kalundborg, den 26. november 2013

Revisionsfirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisjansaktieselskab

Preben Jensen
Registreret revisor
2615

Side §



Pilum Holding ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER
Pilum Holding ApS
Tiele Alle 20
2800 Kongens Lynghy
CVR-r.: 2076 97 53
Stiftet. 4. angust 2006
Hjemsted: Kalundborg
Regnskabsér: 1. juli - 30, juni

Jan Poulsen

Revisionstirmaet Obsen & Nielsen A/S
Registreret revisionsaktieselskab
Vestre Havneplads 13, 2. sal

4400 Kalundborg
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Pilum Holding ApS
LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet

Sclskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af at eje anparter i datterselskab og handel
med veerdipapirer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at en rekonstruktion af datterseiskabet Jambo Invest ApS lykkes. Jeg
forventer, at dette vil ske. Jeg henviser til note 1 i &rsregnskabet.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Pilum Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Pilum Holding ApS for 2012/13 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestenunelser for seiskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning i drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncemnen ikke
overskrider belabsgraenserme,

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflzegges 1 danske kroner.

Generelt om indregning og méling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt 1 det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen
alle omkostninger, der er afholdt for at opnd érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbagefersier som felge af endrede regnskabsmeessige skon af beleb, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tiiflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt,

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkosininger omfatter omkostninger administration og tab pa debitorer.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte datter- og associerede

virksomheders resultater efter skat. Da resultatet i associeret virksomhed er negativ, er resultatet medregnet
til kr. 0.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansiclle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrever
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
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Pilum Holding ApS
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der

kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte p& egenkapitalen,

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til andelen | de

respektive dattervirksomheders regnskabsmessige indre vardi pad balancedagen efter den indre vardis
metode.

[ resultatopgerelsen medtages moderselskabets andel af de tilknyttede virksomheders resultat. ZAndringerne

i de tilknyttede selskabers egenkapital reguleres arligt og indregnes som nettoopskrivaing efter den indre
veerdis metode under egenkapitalen.

Da egenkapitalen i den associerede virksomhed er negativ, er vaerdien nedskrevet il kr. 0.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgreensningsposter  indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter veerdipapirer optagef til handel

pa et reguleret marked, der méles til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pi grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkonist reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring 1 udskudt skat som felge af
andringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, samt anden geld, males (il amortiseret

kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Belpbet vedrarer forpligtelse vedrarende swap.
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Pilum Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
POJULLIZ012 - 30, JUNI 2013

2012/13 2011712
Andre eksterne omkostninger -2.210.393 -1.972.551
DIUFTSRESULTAT -2.210.393 -1.972.551
Andre finansielle indtaegter 516.180 1.942.697
Andre finansielle omkostninger -73.646 -181.413
ORDINART RESULTAT FOR SKAT -1.765.159 ~210.967
ARETS RESULTAT -1.765.159 -210.967
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat -1.765.159 -210.967
DISPONERET I ALT -1.765.159 ~210.967
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Pilum Holding ApS
BALANCE PR, 30, JUNI 2013

AKTIVER

2013 2012

3 Kapitalandele 1 associerede virksomheder Q 0
Finansielle anlzgsaktiver { 0
ANLAGSAKTIVER ] 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder Q0 U
Selskabsskat 4.185 17.843
Periodeafgraensningsposter 20.687 99.203
Tilgodehavender 24,872 117.846
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.396.455 6.662.927
Verdipapirer og kapitalandele 1.399.455 6.662.927
Likvide beholdninger 830.159 461.942
OMSATNINGSAKTIVER 2.254.486 7.241.915
AKTIVER __seass 7241918
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Pilum Holding ApS
BALANCE PR. 30. JUNI 2013

PASSIVER

2013 2012
Virksomhedskapital 125.000 125,000
Overfort resultat -125.000 1.640.160
4 EGENKAPITAL ¢ 1.765.160

5 Hensattelser vedrarende kapitalandele i associerede
virksomheder 642.646 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 642.646 0
Anden geeld 3.000 2.9%9
Periodeafgraensningsposter 1.600.348 5.465.264
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 8.492 8.462
Kortfristede geldsforpligtelser 1.611.840 5.476.755
GALDSFORPLIGTELSER 1.611.840 5.476.755
PASSIVER 2.254.48¢6 7.241.915

6 Eventualposier mv.
7 Pantseetninger og sikkerhedsstilelser
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Pilun: H()]d}ng A}?S
NOTER

201213 2011712

¥ Usikkerhed om fortsat drift

Der er vasentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet selskabet har tabt hele sin
virksomhedskapital. Arsagen hertil skyldes hensettelse til imedegéelse af tab pa tilgodehavende hos
datterselskab samt henszttelse til imedegaelse af tab pa kautionsforpligtelse overfor datterselskab.

Datterselskabet har indiedt forhandling med sit pengeinstitut omkring en rekonstruktion af
virksomheden. Datterselskabets ledelse bedemmer, at pengeinstituttet ved det kommende mede vil

give et positivt tilsagn herom, og aflegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under
forudsaetning af fortsat drift.

Z  Selskabets hovedaktivitet
Eje anparter i datterselskab og handel med vardipapirer.

2013 2012
3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Regnskabsmaessig veerdi 30, juni 2013 o (} (}
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Jambo Invest ApS 33.3% -17.071.731 -2.573.004

Forslag til resul-

Primo tatdisponering Ultimo

4 Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 125.000
Overfert resuitat 1.640.159 -1.765.159 ~-125.000

1.765.159 ~1.765.159 0
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Pilum Holding ApS

5

NOTER
2013 2012
Henszettelser vedrerende kapitalandele i associerede virksomheder
Arets @ndring til andre henseettelser -
kautionsforpliglelse 642.646 0
Henseaettelser vedrorende kapitalandele i associerede
virksomheder i ajt 642.646

Eventualposter mv.

Selskabet har sammen med 2 avrige seiskaber stillet fuldstendig solidarisi kaution for CVR nr.

29769966 Jambo Invest ApS's gald til Sparckassen Sjelland. Gaelden udger pr. 30. juni 2013 kr.
19.017.985,

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets vardipapirer er stillet til sikkerhed for dets gald og kautionsforpligtelse overfor
Sparekassen Sjzelland.
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