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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
SAXTON HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2013 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 14. maj 2013

Direktion

Tommy Knudsen

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.



Den uafhangige revisors erklzringer

Til kapitalejerne i SAXTON HOLDING ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for SAXTON HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhangige revisors erklzringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 14. maj 2013

Revisionskontoret Vest
Registreret revisionsaktieselskab

Anders H. Jensen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

SAXTON HOLDING ApS
Istedgade 6
7500 Holstebro

Telefon: 41 9550 02

Telefax: Telefax

E-mail: tok@saxton.dk

CVR-nr.: 33151853
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Holstebro

Tommy Knudsen

Revisionskontoret Vest
registreret revisionsaktieselskab
Laegardvej 91

7500 Holstebro



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er investering i kapitalandele

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2012 udviser et underskud pa kr. 808, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pa kr. 209.721.

Usikkerhed ved indregning og maling

Under posten kapitalandele i associerede selskaber er indregnet investering i selskabet European
Cooltech Company AB. Selskabet er et udviklingsselskab. Kapitalandelene er indregnet til kostpris.
Imidlertid er der veesentlige usikkerheder om kapitalandelenes veerdianseettelse. Veerdianseaettelsen af et
udviklingsselskab er naturligvis beheeftet med betydelig usikkerhed. Usikkerheden er dels knyttet til
eventuel afhaendelsestidspunkt for projektet, dels salgsprisen, men ligeledes udviklingsselskabets evne il
at faerdiggere projektet. Der foreligger ikke nogle aktuelle markedsbaserede handler for kapitalandelene,
ligeledes er usikkerheden omkring observerbare input til generelle anerkendte beregnings- og
vurderingsmodeller, som for eksempel diskonterede cashflows- og optionsmodeller saerdeles stor. Det har
heller ikke veeret muligt at fremskaffe regnskabsmateriale, der kan

Ledelsen vurderer, at usikkerheden er vaesentligt, men pa et niveau der er forsvarligt i forhold til det
retvisende billede af arsregnskabet.

Ovenstaende forhold er ligeledes geeldende for det associerede selskab S & G Medical ApS. De anferte
belgb for egenkapital og resultat i noten for kapitalandele i associerede selskaber er derfor uaendret i
forhold til sidste ar. Kapitalandelene er vaerdiansat til kr. 150.000.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SAXTON HOLDING ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, udbytter, realiserede og urealise-
rede kursgevinster og tab vedrgrende veerdipapirer,.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatopgarelse

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorea-
lisationsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver
Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som folge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For inde-
veerende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.



Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser
Geeld i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2012

Note
Bruttotab
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Rente mellemregninger 1
Finansielle omkostninger 2

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfart overskud

2012 2011

kr. kr.
-3.767 -3.017
0 163.333
2.959 1.463
0 -31.250

-808 130.529

0 0

-808 130.529
35.000 0
-35.808 130.529
-808 130.529




Balance pr. 31. december 2012

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT
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Note 2012 2011
kr. kr.

3 230.833 30.833
70.182 0

13.029 0

314.044 30.833

314.044 30.833

0 178.950

0 178.950

3.729 3.746

3.729 182.696

317.773 213.529




Balance pr. 31. december 2012

PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

G/AELDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Mellemregning SAXTON A/S

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden geeld

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved indregning og maling

11

Note 2012 2011
kr. kr.
4
80.000 80.000
94.721 130.529
35.000 0
209.721 210.529
20.918 0
84.134 0
3.000 3.000
108.052 3.000
108.052 3.000
317.773 213.529




Noter til arsregnskabet

Finansielle indtagter

Renteindteaegter fra mellemregninger

Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder 1. januar 2012
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kapitalandele i associerede virksomheder 31. december 2012

Veerdireguleringer 1. januar 2012

Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2012

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2012

Kapitalinteresser i associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
European Cooltech Company AB  Malmg 18%
S&G Medical A/S Allerad 23%

VSK Invest ApS Holstebro 25%

12

2012 2011

kr. kr.
2.959 1.463
2,959 1.463

0 31.250

0 31.250
62.083 0
200.000 123.750
0 -61.667
262.083 62.083
-31.250 0
0 -31.250
-31.250 -31.250
230.833 30.833
Egenkapital Arets resultat
-481.946 -46.712
437.886 245.083
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Noter til arsregnskabet

4 Egenkapital
Foreslaet udbytte

Selskabskapital Overfart resultat ~ for regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2012 80.000 130.529 0 210.529
Arets resultat 0 -35.808 35.000 -808
Egenkapital 31. december 2012 80.000 94.721 35.000 209.721

Selskabskapitalen bestar af 80 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt saerlige
rettigheder.

5 Eventualposter m.v.

Ingen

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen

7 Usikkerhed ved indregning og maling

Under posten kapitalandele i associerede selskaber er indregnet investering i selskabet European
Cooltech Company AB. Selskabet er et udviklingsselskab. Kapitalandelene er indregnet il kostpris.
Imidlertid er der vaesentlige usikkerheder om kapitalandelenes veerdianseettelse. Vaerdianseettelsen af
et udviklingsselskab er naturligvis behaeftet med betydelig usikkerhed. Usikkerheden er dels knyttet til
eventuel afhaendelsestidspunkt for projektet, dels salgsprisen, men ligeledes udviklingsselskabets
evne til at feerdigggre projektet. Der foreligger ikke nogle aktuelle markedsbaserede handler for
kapitalandelene, ligeledes er usikkerheden omkring observerbare input til generelle anerkendte
beregnings- og vurderingsmodeller, som for eksempel diskonterede cashflows- og optionsmodeller
seerdeles stor.

Ledelsen vurderer, at usikkerheden er vaesentligt, men pa et niveau der er forsvarligt i forhold til det
retvisende billede af arsregnskabet.

Ovenstaende forhold er ligeledes gazeldende for det associerede selskab S & G Medical ApS. De
anfgrte belgb for egenkapital og resultat i noten for kapitalandele i associerede selskaber er derfor
uaendret i forhold til sidste ar. Kapitalandelene er veaerdiansat til kr. 150.000.
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