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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Copenhagen Roaster A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Redovre, den 5. september 2017
Direktion

/2

Seren Sylvegty Hendil

Bestyrelse

[ S

Mikael Gronlykke Soren Sylve Hendil
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Copenhagen Roaster A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Copenhagen Roaster A/S for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfat-
ter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i over-
ensstemmelse med irsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhzngige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de ydetligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et irsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af irsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opni hoj grad af sikkerhed for, om 4rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores 1 overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de ydetligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil af-
dzkke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan opsti som folge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisions-
bevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage va-
sentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelset, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.
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* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af irsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pi grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning gore opmarksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en sadan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opniet
ved revisionen eller pi anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger 1 henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfoerte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense, den 5. september 2017

Klaus Arvad Johansen
Registrerdt revisor
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Vaesentligste aktiviteter

Copenhagen Roaster A/S er et specialiseret kafferisteri med fokus pa sourcing og ristning af hojkvalitetskaffe.
Sourcing foregir via et nuanceret netvark og med noje fokus pé tendenser i markedet lige under super premium
niveau, som udeves af kaffebarsfirmaer med eget risteri. Med sine to Loring ristemaskiner leverer Copenhagen
Roaster A/S premium kaffe med kop profiler baseret pa terroir og kaffens frugt og med mindre risteaftryk.

Produktion til afsatning igennem chokolade Compagniet A/S, Estate Coffee m.m., Logismose kaffe samt priva-
te label kaffe af en kvalitet, der hzver sig over traditionel industriel kaffe.

Ledelsens evrige bemzrkninger

Copenhagen Roaster har i indevarende regnskabsir konsolideret omstilling til evet skalaproduktion og stabilise-
ret medarbejder team. Produktions set up er forbedret med bedre planlegning og forbedret udnyttelse af pak-
kemaskiners kapacitet, den nye kapselmaskine er kort ind og har givet yderligere diversifikation i produktet.
Arets resultat betragtes som godkendt med let skuffende idet vi havde budgetteret med et storre overskud for
skat. Status med et stzerkt produktionshold incl. leder, ordrebeholdning og maskine udnyttelse giver grund til
optimisme for 2017-18 forventes der hoj grad af kapacitetsudnyttelse og konsolideret overskud.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Copenhagen Roaster A/S for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabs-
lovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtagter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af xndrede regnskabsmassige skon af belob, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ckonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
legges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til leasingkontrakter indregnes linert i resultatopgorelsen over leasingperioden. Restforpligtelsen oply-
ses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten /-tab bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, 2ndring i lagre af
faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og hjzlpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.
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Nettoomsztning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, sifremt levering og
risikoovergang til kober har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ckskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtazgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtzgtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Aindring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfores til arets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfores tl posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af forventet restvardi efter afslut-
tet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtl det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandorer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
vardier:

Produktionsanleg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%

Smaanskaffelser under kr. 13.200 indregnes i resultatopgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlzgsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige vardi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopgorelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger miles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer opgores som anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores som salgspris med fradrag af ferdiggorelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszettes under hensyntagen til omseettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel vardi, Vardien reduceres

med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.
Nedskrivninger til tab opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende efterfolgende
regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse p4 tidspunktet for vedragelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat miles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, mailes til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle verdi indregnes i resultatopgorelsen over lineperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter greld til leverandorer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, miles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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2016/17 2015/16
BRUTTOFORTIENESTE.....ciiniiaisimiiuissimsasiissesia 4.989.242 2.855.432
PersonaleomKOStINgEr .o -3.787.768 -1.911.522
I 8115 51 (i OO —— -517.972 -506.472
DRIFTSRESULTAT ..ottt s 683.502 437.438
Finansielle omkostninger, der hidrorer fra tilknyttede
Pk OIREABE . .o iiie sonamics i i o o s M PSS ST -146.885 -180.993
Andre finansielle OMKOSHUINGET ..ovoieieieirier s -245.754 -201.283
RESUILTAT FOR SKAT .....occiosiiimimmisinmsiomiies 290.863 55.162
Beregnede SKAtter.........cocvvevonriniersessessssssnnsensenssisssisssss s ssssassasnss -60.216 -3.783
ARETS RESULTAT. .coommensosomnsssssosasts i s s s iias 230.647 51.379
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
O et ERSTlAT e mransm s e S s RN RS 230.647 51.379
DISPONERET T AL vy 230.647 51.379
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2017 2016
AKTIVER
Produktionsanlag og maskiner. ..o 1.999.137 2.039.170
Andre anlag, driftsmateriel Og INVENTAL .ivevimriccieririseiesiiiiis 74.608 91.472
Indretning af lejede lokaler....oovciicicec 759.125 630.644
Mateticlle anlagsaktiver v s 2.832.870 2.761.286
B = o) 344.368 279.039
Finansielle anlaegsaktiver ..o 344.368 279.039
ANLAEGSAKTIVER ..ot easeeessessnaneas 3.177.238 3.040.325
VARl Ctcvmussinsssmmssssssasssos siosmsmasss asamginsevtos sempsexss sassssssmsasssnannsnas 5.727.960 6.287.718
Varebeholdninger ... 5.727.960 6.287.718
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ... 3.162.914 4.805.175
Anidee Hloodebiavetiden. . oamimmimmmamatnis s 180.000 225.000
Periodeafgransningsposter ... 720.298 37.406
Tilgodehavender ... 4.063.212 5.067.581
Likvide beholdtiti@er ... s 150 0
OMSAETNINGSAKTIVER ... 9.791.322 11.355.299
AETIVER........o00comemmnmmmssnniis i S N RS SR 12.968.560 14.395.624
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

Vicksombedskapital o coounmmnammamaces s

CIvREEort FESUIAL i s s teses s e crmasne e e men s

S L T L
Langfristede galdsforpligtelser.............coccoovvummivimrrrirronann.

Kortfristet andel af langfristede gzldsforpligtelser ......................
Kore NS Y smsanssesssssissvsesmsissssposssmssvimmsssssssass i sssiosss
Leverandorer af varer og tjenesteydelser ..........cooeromervrrrrenrrrnnnn.
Geld tl tilknyttede virksomheder..........coovoreerereriorrienriercn,
Selskabsskat .........iuiiiisicieeeeree s
Anden geld ..o

Kortfristede geldsforpligtelser............ccccooovmrimriovnrionnrionnennne.

GZAELDSFORPLIGTELSER ..o,

PASSIVER ..ot

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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2017 2016
500.000 500.000
627.593 396.945

1.127.593 896.945
227.198 224.490
227.198 224.490
162.386 362.371
162.386 362.371
190.000 176.000

5.387.384 4.086.535
335.623 2.944.593

4.233.216 4.914.408

57.508 0
1.247.652 790.282
11.451.383 12.911.818
11.613.769 13.274.189
12.968.560 14.395.624
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NOTER
2016/17 2015/16
1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget. .. ... 9 6
LODOINEET ot 3.701.850 1.865.323
Andre omkostninger til social STREIG oo, 85.918 46.199
3.787.768 1.911.522
Forslag
til resultat-
Primo disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksornhedskapital ..................................... 500.000 0 500.000
Overfort resultat ..o 396.946 230.647 627.593
896.946 230.647 1.127.593
Gald 1 alt ultimo Kortfristet andel Geld efter 5 ar
3 Langfristede gldsforpligtelser
Kreditinstitutter .. .....oovevoveeeeeooooeeoeoo . 352.386 190.000 0

352.386 190.000 0
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NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser: Ingen

Kautionsforpligtelser: Ingen

Leasingforpligtelser: 48 ydelser a 25.132, restvaerdi kr. 300.000.

Huslejeforpligtelse: Lejemalet er uopsigeligt frem til 31. december 201 9, hvorefter det kan
opsiges med 6 mineders varsel. Leje 1 uopsigelighedsperioden udger
kr. 1.766.240.

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen. Selskabet haefter ubegranset og solidarisk
med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, rente og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Der henvises til moderselskabet, Chocolade Compagniet A/S,
CVR nr. 18 17 94 07, for oplysning om storrelsen af haftelsen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Virksomhedspant
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut, er der oprettet skadeslosbrey pa kr. 5.000.000, med
sikkerhed i folgende aktiver med regnskabsmessige vaerdier pr. 30. juni 2017:

Simple fordringer, hidrorende fra salg af vare og tjenesteydelse 3.162.914
Varelager 5.727.961
Driftsmateriel og inventar mv 2.832.870
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