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Den uafhaengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Upnorth Investment Holding ApS

Vi har revideret &rsregnskabet for Upnorth Investment Holding ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderlige-
re krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasg-
ger og udfarer revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
massige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Aarhus, den 25. juni 2013
! riseret revisionsaktieselskab Radgivning & Revision
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Selskabsoplysninger

Selskabet Upnorth Investment Holding ApS
Helenelyst 266
8220 Brabrand

CVR-nr.: 3091 20 63

Hjemsteds-

kommune: Aarhus

Regnskabséar: 1. januar - 31. december

Direktion Bjarne Benedikt Pedersen
Revision Réadgivning & Revision A/S
True Mollevej 5
8381 Tilst
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Upnorth Investment Holding ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregéende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardire-
gulering af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Radgivning & Revision A% 4




Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgér i sambeskatning med dattervirksomhed.
Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret med fradrag af af-
skrivning af goodwill under posten "Resultatandele af tilknyttede virksomheder".

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den forholdsmees-
sige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmasssige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med
tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv henholdsvis negativ forskelsvaerdi (goodwill
eller negativ goodwill). ‘

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi méles til DKK 0. Safremt
moderselskabet har en retlig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele henlagges ved overskudsdisponeringen til en
"Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode" under egenkapitalen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder opgeres som for-
skellen mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmassige verdi af netto-
aktiver pé salgstidspunktet inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaer-
dien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.
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Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt under-
skud, maéles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaeren-
de ar er anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne prove-
nu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finan-
sielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Resultatandele af tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Nettoopskrivning efter indre verdis metode
Udbytte for regnskabsaret
Overfert resultat

Disponeret i alt
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2012 2011
-3.750 -3.750
58.529 239.011

8.178 9.541
0 -3.651
62.957 241.151
-1.107 -594
61.850 240.557
8.429 0
20.000 70.000
33.421 170.557
61.850 240.557
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2012 2011
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 133.429 74.900
Finansielle anlaegsaktiver 1 133.429 74.900
Anl=xgsaktiver 133.429 74.900
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 104.535 170.107
Udskudt skatteaktiv 0 27
Tilgodehavender 104.535 170.134
Omszetningsaktiver 104.535 170.134
Aktiver i alt 237.964 245.034
Passiver
Anpartskapital 125.000 125.000
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.429 0
Overfort resultat 78.455 45.034
Foresléet udbytte for regnskabsaret 20.000 70.000
Egenkapital 2 231.884 240.034
Selskabsskat 1.080 0
Anden geld 5.000 5.000
Kortfristede galdsforpligtelser 6.080 5.000
Geeldsforpligtelser 6.080 5.000
Passiver i alt 237.964 245.034
Eventualposter mv. 3
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 4
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Noter til arsrapporten

0 Hovedaktivitet

Selskabets formal er investering i veerdipapirer samt anden dermed beslagtet

virksomhed.

1 Finansielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Verdireguleringer 1. januar

Arets resultatandele
Arets vaerdiregulering

Veardireguleringer 31. december

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december

Selskabets navn

Nordic Retail Supply ApS

2 Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat
Udbetalt udbytte
Henlagt til udbytte
Egenkapital

31. december
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Anparts-
kapital

Selskabs-
kapital

2012

125.000
0
0

125.000

-50.100
58.529
0

8.429
133429

Stemme- og

Hjemsted ejerandel

Nettoop-

skrivning

efter indre
veerdis metode

125.000

Overfort
resultat

Aarhus 100 %

Forslag til

udbytte Talt

125.000

0
8.429

45.034
53.421

-20.000

70.000 240.034
61.850
-70.000 -70.000

20.000 0

125.000

8.429

78.455

20.000 231.884




Noter til arsrapporten
3 Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet hafter solidarisk for skatten med de gvrige selskaber i sambeskatningen.
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