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K/S TREFOR Invest II

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabs-
aret 16. december 2014 - 31. december 2015 for K/S TREFOR Invest II.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 16. december 2014 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 9. marts 2016

Pernille




K/S TREFOR Invest Il

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i K/S TREFOR Invest Il
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S TREFOR Invest Il for regnskabséret 16. december 2014 -
31. december 2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenka-
pitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nagdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger
og udfarer revisionen for at opné hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsdret 16. december 2014 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yd-
erligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet

Kolding, den 9. marts 2016

Deloitte
Sfatsautoriseret Revisionspartnerselskab

Statsautoriseret revisor
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K/S TREFOR Invest I

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at modtage midler fra TREFOR koncernen, som anbringes i finansielle
instrumenter i overensstemmelse med den investerings- og risikopolitik, som er fastlagt i
selskabets vedteegter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2014/15 udviser et overskud pd TDKK 19.554, afkastet er pd
niveau med ledelsens forventning for &ret og findes tilfredsstillende. Selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa TDKK 681.758.

Skuffende fremgang i den globale gkonomi

Den globale gkonomi fortsatte i 2015 den gradvise bedring, men vaksten blev lavere end ventet.
Vaksten i de udviklede gkonomier har som helhed skuffet i perioden siden den finansielle krise i
2008, idet hgj geldsatning og oprydning i den finansielle sektor har hemmet den gkonomiske
aktivitet. Dette gjorde sig til dels ogsd geeldende i 2015.

Behovet for tilpasning ramte emerging markets landene inklusive Kina i 2015, hvilket dempede
verdenshandlen, ravarepriserne samt ikke mindst vaekstraterne i disse gkonomier. Med den lave
oliepris endte Rusland og Brasilien i recession i det forgangne &r.

Moderat opsving i USA

Den amerikanske gkonomi fik en overraskende svag start pd 2015, hvor bade en kold vinter og
de lave oliepriser bidrog til, at den pkonomiske vaekst blev lavere end ventet. De negative
effekter af den lave oliepris pd investeringerne overskyggede de positive effekter af
olieprisfaldet pa forbruget.

Den amerikanske gkonomi viste derefter bedre takter. Beskaftigelsen og reallgnnen viste solid
fremgang, og detailsalget steg som folge heraf, ligesom aktiviteten p&d det amerikanske
boligmarked voksede sammen med de stigende boligpriser.

Trods underliggende god fremgang i den amerikanske gkonomi oplevedes en vis opbremsning i
2. halvar. Den starke dollar samt svage afsztningsmuligheder i udviklingslandene skabte
sammen med faldende investeringer i olieindustrien lidt modvind i den amerikanske
industrisektor. Denne opbremsning mod slutningen af dret bevirkede, at der opstod en vis
usikkerhed om styrken af opsvinget i USA.



K/S TREFOR Invest II

Ledelsesberetning

Fremgang i Euroomradet

Euroomrédets opsving fik i 2015 stadig mere bredde og tyngde, hvor der var gkonomisk
fremgang i naesten alle lande. Fremgangen kunne bla. tilskrives faldet i oliepriserne, Den
Europzeiske Centralbanks pengepolitiske lempelser samt svaekkelsen af euroen. Den primaere
kilde til vaeksten var privatforbruget drevet af stigende beskaftigelse og et opsparet behov for
forbrug efter mange ar med smalhals. Forbrugerne er siledes blevet omdrejningspunktet i det
spzde europaziske opsving, men holdbarheden heraf vil afthenge af, om virksomhederne for
alvor begynder at investere.

De finansielle og monetzere forhold i Europa blev gennem 2015 forbedret. Faldet i udlanet til
virksomhederne ophgrte, og sivel bankernes udlansforventninger som virksomhedernes
vurderinger af kreditmulighederne blev mere optimistiske.

Stigende antal flygtninge fra Mellemgsten og terroraktioner i Europa afstedkom beslutninger om
forpgelsen af de offentlige udgifter i en reekke centrale europzeiske lande, hvilket bidrog til den
gkonomiske vaekst i 2015. Iseer Tyskland og Frankrig ggede udgifterne, som for alvor forventes
at stige i 2016.

Den graske Krise

Gennem fgrste halvdel af 2015 tilspidsede situationen omkring den store graeske statsgaeld sig.
Den graeske premierminister Alexis Tsipras forsgg pa kompromislgs forhandlingstaktik overfor
kreditorerne IMF, EU og Den Europaeiske Centralbank bar ikke frugt. Ude af stand til at betale
aftalte afdrag pa statsgaelden og med graeske banker, der var tvunget til at holde lukket pga.
manglende tilfgrsel af likviditet fra Den Europaeiske Centralbank, matte graekerne i juli indgd en
aftale med kreditorerne om reformer for at fi rettet op pa den graeske gkonomi.



K/S TREFOR Invest II

Ledelsesberetning

Faldende vaekstrate i kinesisk gkonomi

Omstillingen af den kinesiske gkonomi fra eksport og investeringer til gget indenlandsk
privatforbrug viste i 2015 svaghedstegn. Investeringsvaksten aftog markbart, og fremgangen i
det private forbrug kunne ikke fuldt opveje det. Den gkonomiske vaekst i Kina forventes at kunne
holde sig pad 6-7% i 2015, hvilket afspejler et lavere niveau i forhold til de foregdende &r. Den
gkonomiske vakst blev hjulpet med pengepolitisk indgriben ad flere omgange gennem aret, hvor
den kinesiske centralbank sankede styringsrenten og selektivt reducerede bankernes
reservekrav.

Kinesisk industri var praget af betydelig overkapacitet i en rakke sektorer, og manglende
indenlandsk efterspgrgsel betgd, at producentpriserne faldt gennem aret. Selv i sektorer, hvor
kinesiske producenter er globalt ledende, ggedes priskonkurrencen med prisfald til fglge. Denne
eksport af deflation forventes at veere med til at holde inflationen nede globalt.

Faldet i Kinas vaekst vurderes kun at have begrznset betydning for de avancerede gkonomier via
direkte handelsrelationer, men effekten kan blive maerkbar, hvis nedgangen medfgrer global uro
pa de finansielle markeder.

@konomisk stilstand i Japan

Vaksten i den japanske gkonomi var svag i 2015, hvor vaekstraten ventes at blive under 1%. Det
politiske program benavnt Abenomics, som blev lanceret i slutningen af 2012, har ikke givet de
gnskede effekter pd hverken vakst- eller prissiden. I lgbet af 2015 blev den gkonomiske politik
derfor drejet vaek fra pengepolitiske instrumenter og over mod mere finanspolitiske tiltag. Trods
dette synes der ikke at veere udsigt til markant hgjere vaekst i det kommende ar, hvor den
steerkere japanske yen skgnnes at udggre en risikofaktor.



K/S TREFOR Invest II

Ledelsesberetning

Behersket fremgang i Danmark

Dansk gkonomi viste i 2015 en behersket fremgang, som blev lavere end forventet tidligere pa
dret. En opbremsning i 2. halvar bevirkede, at vaekstraten forventes at blive under 1% %, hvilket
er pa niveau med 2014. Arsagen til den lidt skuffende udvikling var en tydelig nedgang i
nettoeksporten, samt at fremgangen i investeringerne aftog.

Vaeksten i dansk gkonomi blev drevet af fremgangen i det danske privatforbrug. En af
drivkraefterne bag det ggede privatforbrug har vaeret stigningen i beskaeftigelsen i alle landsdele,
herunder iszr hovedstadsomridet.

Det gkonomiske opsving tegner til at blive forholdsvis svagt, da der fortsat er mange danskere,
der har stor geld i forhold til deres formue. Samtidig har der over de seneste ar vaeret en
tendens til, at virksomhederne har gget de direkte investeringer i udlandet frem for i Danmark.
Dette har bevirket, at investeringerne kun bidrog begraenset til den gkonomiske vaekst i
Danmark i 2015.

Faldende ravarepriser

Omstillingen i den kinesiske gkonomi betgd i 2015 en reduceret stigning af Kinas import af
rastoffer. Dette reducerede vaksten i den globale efterspgrgsel efter rastoffer og lagde et
nedadgdende pres pa ravarepriserne,

Et fortsat stort udbud af olie medfgrte, at olieprisen igen oplevede store fald i 2015. Raolieprisen
malt i USD faldt sdledes 30% gennem 2015, efter at veere faldet med 46% gennem 2014. Fortsat
stor produktion af skiferolie og -gas i USA kombineret med uenighed i OPEC om et
produktionsloft medfgrte de faldende oliepriser. Ogsd andre ravarer oplevede prisfald, der
sdledes i gennemsnit faldt med 25% malt ved S&P ravareindekset i 2015.



K/S TREFOR Invest II

Ledelsesberetning

Fortsat lempelig pengepolitik
De ledende centralbanker verden over agerede forskelligt via deres pengepolitik i 2015.

Den Europaiske Centralbank (ECB) pabegyndte i 1. kvartal et opkgbsprogram. Med et manedligt
opkab af obligationer for 60 mia. euro frem til september 2016 er det et program af hidtil uset
stgrrelse. Hensigten med programmet er at satte gang i den gkonomiske vaekst i EU, modvirke
de deflationzere tendenser og ni den langsigtede inflationsmalsaetning pa 2% p.a.

Igangsattelsen af obligationsopkgbene pressede renterne ned i Europa i 1. kvartal, hvilket
samtidig medfgrte en svaekkelse af euroen i 2015.

En afledt effekt af ECBs kvantitative lempelse blev en tilstremning af likviditet til sikre
gkonomier med valuta bundet til euroen, i fgrste omgang Schweiz. Dette igangsatte en
spekulation om revaluering af den schweiziske franc. Da presset blev for stort, valgte den
schweiziske nationalbank at opgive fastkurspolitikken overfor euroen og lod schweizerfrancen
stige med over 20% indenfor fa timer i januar 2015.

Efter denne styrkelse af den schweiziske franc rettede interessen sig mod den danske krone.
Internationale spekulanter hdbede p4 og danske pensionskasser m.v. frygtede en tilsvarende
opskrivning af den danske krone med det resultat, at valutareserverne voksede
uhensigtsmaessigt meget. Danmarks Nationalbank reagerede ved at sznke renten pa
indskudsbeviser ad flere gange til -0,75%. Selvom Danmarks Nationalbank har haft et gnske om
at normalisere den danske pengepolitik, holdt den negative rente pd 0,75% dret ud. Efter
arsskiftet har Danmarks Nationalbank haevet renten pa indskudsbeviser til -0,65%.

Primo december nedsatte Den Europaeiske Centralbank styringsrenten fra -0,20% til -0,30%
samt meddelte, at opkgbsprogrammet blev forlaenget et halvt 4r til marts 2017 med uzendret
opkgbsbelgb pr. maned.

Den amerikanske centralbank afventede udviklingen i den amerikanske gkonomi, og den foretog
ingen justeringer i den fgrte pengepolitik frem til medio december. Her zendredes styringsrenten
for fgrste gang siden ultimo 2008 med et signal om, at yderligere smé& og forsigtige
renteforhgjelser skulle ventes i det kommende &r.
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K/S TREFOR Invest 11

Ledelsesberetning

Store valutakursudsving

Ar 2015 blev praeget af store kursudsving mellem de toneangivende valutaer i verden med
vaesentlig indflydelse pd afkastet af udenlandske investeringer.

Forskellen i den pengepolitiske udvikling i USA og Europa bevirkede en styrkelse af den
amerikanske dollar overfor euroen og den danske krone i 2015. Saledes steg dollaren med ca.
12% i lgbet af 2015 efter at vaere steget med 13% i 2014.

Den kinesiske centralbank havde gennem en laengere periode holdt den kinesiske valuta,
renminbi, kursmaessigt stabilt over for den amerikanske dollar. Styrkelsen af den amerikanske
dollar samt svaekkelsen af den kinesiske gkonomi i 2015 bevirkede, at den kinesiske centralbank
valgte at sveekke renminbien over for dollaren i august 2015, Kursen pd renminbien blev
successivt deprecieret i sma ryk over den resterende del af 2015 og i begyndelsen af 2016.
Signalet med valutakurssvaekkelsen blev af de internationale investorer opfattet som et
svaghedstegn, hvilket skabte uro pa de finansielle markeder.

11



K/S TREFOR Invest Il

Ledelsesberetning

Markedsudviklingen i 2015
Lave afkast pa obligationsmarkederne

Ved indgangen til 2015 var forventningen, at renterne pa de internationale obligationsmarkeder
havde ndet bundniveauet og langsomt var pa vej op som fglge af det forventede opsving i USA.

[ 1. halvdr 2015 kom der store udsving i obligationsrenterne. Den Europeeiske Centralbanks
kvantitative lempelser medfgrte sammen med deflationsfrygt uventet faldende renter pi de
globale obligationsmarkeder, og renten pa korte og mellemlange statsobligationer blev negativ i
mange nordeuropziske lande. Tro pid gkonomisk opsving og gget inflation i Europa fik renten pa
statsobligationer til at stige kraftigt i perioden ultimo april til juli, hvorefter renterne
stabiliserede sig i 2. halvar af 2015. De korte amerikanske renter steg i 4. kvartal i forventning
om en forhgjelse af den amerikanske centralbanks styringsrente.

Over aret steg den 10-drige rente pd statsobligationer i USA begraenset fra 2,2% til 2,3%. Renten
pa de 10-3rige tyske euro-statsobligationer steg ligeledes behersket fra 0,5% til 0,6% ultimo
aret, men havde veret lavere end 0,1% i april maned. Renten pa den 2-3rige amerikanske
statsobligation steg fra 0,6% til lige over 1,0% i 2015, mens renten pa en 2-arig tysk euro-
statsobligation faldt fra - 0,1% til -0,3%.

Det danske obligationsmarked blev i 2015 pévirket af spekulationen mod den danske krone samt
af udviklingen i det internationale renteniveau. I 2015 faldt den 2-3rige danske statsrente fra lige
under 0,0% til -0,3%, men havde veeret nede i -1,0% i februar maned. Den 10-drige danske
statsrente steg fra 0,8% til 1,0%, men var pa 0,1% i februar, da spekulationen mod den danske
krone var pé sit hgjeste.

Det danske obligationsmarked, malt ved ].P. Morgan Obligationsindeks DK, gav et afkast pa -
0,2% som falge af den svage rentestigning pa de lange danske statsobligationer i 2015.

Rentefaldet primo aret medfgrte en kraftig stigning i antallet af konverteringer af konvertible
realkreditobligationer i 2015. Dette bibragte markedet en kraftig forggelse af renterisikoen,
hvilket realkreditmarkedet havde visse udfordringer med at absorbere. I kombination med
introduktionen af nye regler for pengeinstitutters opggrelse af likviditetsreserver, der reducerer
bankernes muligheder for at bruge realkreditobligationer i likviditetsreserven, gav dette en
vaesentlig  udvidelse af realkreditspeendet i perioden maj-juli 2015. Danske
realkreditobligationer opndede saledes ikke et serligt godt afkast i 2015.

Markedet for realkreditobligationer, malt ved Nykredit Realkreditindeks, gav et afkast p3 -0,3% i
2015

12
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Ledelsesberetning

Negativt ar for Emerging Markets Obligationer

Det globale marked for emerging markets obligationer blev i 2015 pavirket af faldende
vaekstrate i Kina og prisfaldene pa en raekke rdvarer, herunder rédolien. Derudover skabte
forventningen om en stramning af den amerikanske pengepolitik en udstrgmning af midler fra
aktivklassen med store kursfald for lokalvalutaerne til fglge.

Markedet for emerging markets obligationer de-nomineret i lokal valuta faldt med op til 5,0%
omregnet til danske kreoneri 2015.

13



K/S TREFOR Invest II

Ledelsesberetning

Positive afkast pa de globale aktiemarkeder

Verdensmarkedsindekset (MSCI All Country World) gav malt i danske kroner et afkast pa 10,7%
i 2015, mens afkastene var hhv. MSCI USA 12,4%, MSCI Europa 8,5% og MSCI Japan 22,3% i
samme periode. Afkastudviklingen i emerging markets landene var derimod negativ i 2015, idet
MSCI Emerging Markets Free indekset faldt med 5,0%.

For danske investorer sa afkastudviklingen pa globale aktier sdledes positiv ud. Men de globale
aktiemarkeder gav alene begransede afkast i 2015, hvis man som dansk investor ser bort fra
valutakurseffekterne. Svakkelsen af euro og dermed ogsd danske kroner i 2015 overfor
amerikanske dollar, japanske yen og engelske pund bidrog positivt til afkastet af globale aktier
med over 10 procentpoint mélt i danske kroner. Malt i lokalvaluta gav MSCI USA, MSCI Europa og
MSCI Japan sdledes et afkast pd henholdsvis 0,7%, 8,2% og 9,9%.

Markedsudviklingen var sdledes pauvert i USA, mens markederne i Europa og Japan udviklede
sig mere positivt. Udviklingen afspejlede, at indtjeningen blandt amerikanske selskaber blev
presset af den stigende dollari 2014 og 2015.

Det kinesiske aktiemarked blev i 1. halvadr pavirket af den lempelige pengepolitik i Kina.
Aktiemarkedet malt med indekset for Shanghai bgrs steg med ca. 60% fra drets start til medio
juni, hvorefter markedet faldt med over 30% i de fglgende uger, inden myndighederne fik
stoppet markedskrakket. Myndighederne sggte gennem flere tiltag at stabilisere aktiemarkedet i
2. halvar af 2015. En ny regel introduceret pr. 1. januar 2016, hvor aktiehandlen ville blive
suspenderet ved kursfald pd 7%, bevirkede sammen med nye svage tal for den kinesiske
gkonomi fornyet uro pa det kinesiske aktiemarked. Ar 2016 blev siledes indledt med anseelige
kursfald. Reglen blev herefter ophzevet.

I 2015 var der globalt stor forskel pa afkastudviklingen pa sektorniveau. Forbrugssektorerne,
sundhedssektoren og teknologisektoren gav hgjeste afkast, mens energi- og minesektoren blev
hardest ramt som fglge af de faldende ravarepriser. Generel industri og forsyningsselskaber gav
ogsd afkast under middel som fglge af manglende evne til at skabe den forventede
indtjeningsvaekst i 2015.

I teknologisektoren opndede en raekke store internet selskaber derimod hgje afkast, hvor aktier i
Amazon og Netflix mere end fordoblede kursen. Ogsd andre internetselskaber som Facebook,
Alphabet (Google), Tencent og Naspers gav hgje afkasti 2015.

Positiv udvikling pa det danske aktiemarked

Det danske aktiemarked udviklede sig i 2015 endnu en gang mere positivt end de fleste andre
aktiemarkeder. Det danske aktiemarked malt ved OMXCCapGl-indekset steg med 30,8% i 2015

14
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

15



K/S TREFOR Invest I

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S TREFOR Invest II for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten for 2014/15 er aflagt i TDKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan maéles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-
skellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultat af investeringsvirksomhed

Resultat af investeringsvirksomhed omfatter realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vardipapir, ikke refunderbare andele af udbytteskatter samt renteindteegter og -
omkostninger vedrgrende veerdipapirer. Indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret administration af
selskabet.
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K/S TREFOR Invest II

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser m.v.
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K/S TREFOR Invest 1]

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Andre vardipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele males til dagsveaerdi.

Galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehaven-
dets eller gzeldsforpligtelsens opstien eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.
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K/S TREFOR Invest Il

Resultatopggrelse 16. december 2014 - 31. december 2015

Note 2014/15

TDKK
Resultat af investeringsvirksomhed 5.021
Administrationsomkostninger 244
Resultat af ordinzar primeer drift 5.265
Finansielle indteegter 1 14.289
Arets resultat 19.554
Overfgrt overskud 19.554

19.554
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K/S TREFOR Invest 11

Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Note 2014/15

TDKK

2 644.810
644.810

644.810

76
76

36.932
37.008

681.818

20



K/S TREFOR Invest Il

Balance pr. 31. december 2015

Note 2014/15
TDKK

Passiver

Selskabskapital 662.204
Overfgrt resultat 19.554
Egenkapital 681.758
Anden gzeld 60
Kortfristede gaeldsforpligtelser 60
Gaeldsforpligtelseri alt 60
Passiveri alt 681.818
Neertstdende parter og ejerforhold 3
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K/S TREFOR Invest II

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 16. december 2014
Indskudt kapital
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2015

Overfort
Selskabskapital resultat [alt
0 0 0
662.204 0 662.204
0 19.554 19.554
662.204 19.554 681.758
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K/S TREFOR Invest I1

Noter til arsrapporten

1 Finansielle indtaegter

Vautakursgevinster

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 16, december 2014
Tilgang i rets lgb

Kostpris 31. december 2015

Opskrivninger 16. december 2014
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december 2015

Nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmassig verdi 31. december 2015

Nartstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Komplementar:
Komplementarselskabet TREFOR Invest ApS, Kgbenhavn

Kommenditist:
TREFOR, Kolding

2014/15
TDKK

14.289
14.289

Andre verdipa-
pirer og kapital-
andele

0
628.738

628.738

16.072
16.072

644.810
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