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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2023/24 for Sand & Madsen Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2024 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september 2023 - 31. august 2024.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, den 6. december 2024

Direktion

Ole Madsen Peter Sand Christensen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Sand & Madsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sand & Madsen Holding ApS for regnskabsaret 1. september 2023 -
31. august 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. august 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2023 - 31. august 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Thisted, den 6. december 2024

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Tom Hedegaard-Kristensen
statsautoriseret revisor
mne33206
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Selskabsoplysninger
Selskabet Sand & Madsen Holding ApS
Tingstedet 84
8220 Brabrand
CVR-nr.: 25198263
Regnskabsar: 1. september - 31. august
Direktion Ole Madsen
Peter Sand Christensen
Revision RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Thyparken 10
7700 Thisted
Dattervirksomheder Ejendomsanpartsselskabet Mejlgade, Aarhus
Ejendomsanpartsselskabet Graven, Aarhus
Kapitalinteresse K&R Holding ApS, Nordhavn
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sand & Madsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i regnskabsaret endret regnskabspraksis vedrerende indregning af kapitalinteresser, séledes
disse fremover indregnes til kostpris med fradrag af eventuelle nedskrivninger og med indtegtsforsel af
modtagne udbytter i resultatopgerelsen. Kapitalinteresser blev tidligere indreget efter indre verdis
metode. Praksisandringen sker, idet ledelsen vurderer, at der derved opnds et mere retvisende billede af
det direkte afkast af investeringen i kapitalinteresse.

Praksisendringen har positivt pévirket &rets resultat, balancesummen samt egenkapitalen ved &rets
begyndelse med 12.600 kr.

Sammenligningstallene er tilpasset den eendrede regnskabspraksis.
Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belagb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfaolgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Udbytte fra kapitalinteresse indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmeessige andel af arets resultat anses dette som indikation
pa vaerdiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af finansielle akti-
ver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode. Indre veerdis
metode anvendes som en malemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes 1 resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Kapitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og madles til kostpris. Er genindvindingsverdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Sand & Madsen Holding ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsverdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. september - 31. august

Note 2023/24 2022/23
Bruttotab -81.854 -14.440
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 877.901 20.120.172
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 70.834 68.357
Andre finansielle indtegter 171.296 124.055

2 @vrige finansielle omkostninger -60.644 -67.450
Resultat for skat 977.533 20.230.694
Skat af arets resultat -22.242 -24.068
Arets resultat 955.291 20.206.626

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 13.800.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 -320.538
Udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Overfores til overfort resultat 655.291 6.727.164
Disponeret i alt 955.291 20.206.626
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Balance 31. august

Aktiver
2024 2023

Anlzgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7.551.934 6.674.033
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.666.018 1.633.175
Kapitalinteresse 6.317.623 6.317.623
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 4.288.783 4.124.055
Finansielle anleegsaktiver i alt 19.824.358 18.748.886
Anlzegsaktiver i alt 19.824.358 18.748.886
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.940.068 1.843.689
Tilgodehavende selskabsskat 0 43.868
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 362.238 414.238
Andre tilgodehavender 2.200 0
Tilgodehavender i alt 2.304.506 2.301.795
Likvide beholdninger 821.696 1.259.707
Omsatningsaktiver i alt 3.126.202 3.561.502
Aktiver i alt 22.950.560 22.310.388
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Balance 31. august

Passiver

2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 19.392.337 18.737.046
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 0
Egenkapital i alt 19.817.337 18.862.046
Gealdsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 2.842.611 3.140.870
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 0 200.000
Selskabsskat 282.612 0
Anden geeld 8.000 107.472
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.133.223 3.448.342
Geldsforpligtelser i alt 3.133.223 3.448.342
Passiver i alt 22.950.560 22.310.388

1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

4 Eventualposter
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Reserve for

netto-
opskrivning Foreslaet
Virksomheds- efter den indre Overfort udbytte for
kapital vaerdis metode resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. september 2022 125.000 320.538 12.009.882 4.000.000 16.455.420
Korrektion som folge af @ndret
praksis 0 0 12.600 0 12.600
Udloddet udbytte 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Overfort fra resultatdisponering 0 -320.538 6.714.564 0 6.394.026
Ekstraordinart udbytte vedtaget i
regnskabséret 0 0 13.800.000 0 13.800.000
Udloddet ekstraordinert udbytte
vedtaget i regnskabséret 0 0  -13.800.000 0  -13.800.000
Egenkapital 1. september 2023 125.000 0 18.737.046 0 18.862.046
Overfort fra resultatdisponering 0 0 655.291 300.000 955.291
125.000 0 19.392.337 300.000 19.817.337
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har 1 lighed med tidligere &ar bestdet 1 at besidde anparter i
Ejendomsanpartsselskabet Mejlgade, Ejendomsanpartsselskabet Graven samt K&R Holding ApS.

2023/24 2022/23

2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 57.591 63.195
Andre finansielle omkostninger 3.053 4.255
60.644 67.450

3. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Anparterne 1 datterselskabet Ejendomsanpartsselskabet Mejlgade er stillet til sikkerhed for eget
mellemvarende med pengeinstitut. Egen geeld til pengeinstitut udger pr. 31/8 2024 t.kr. 0.

Selskabet har kautioneret for datterselskabet Ejendomsanpartsselskabet Mejlgades prioritetsgaeld
til realkreditinstitut. Datterselskabets prioritetsgaeld til realkreditinstitut udger pr. 31/8 2024 t.kr.
12.941.

Selskabet har kautioneret for datterselskabet Ejendomsanpartsselskabet Gravens prioritetsgeeld til
realkreditinstitut. Datterselskabets prioritetsgaeld til realkreditinstitut udger pr. 31/8 2024 tkr.
8.254.

Selskabet har kautioneret for datterselskabet Ejendomsanpartsselskabet Gravens bankgeeld.
Datterselskabets bankgeeld udger pr. 31/8 2024 t.kr. 0.

4. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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