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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021 for Driftsselskab Hestehavegård A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nårup, den 3. marts 2022

Direktion

Claus Skjellerup

Bestyrelse

Aksel Skjellerup Hansen
formand

Claus Skjellerup Arne Larsen
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Driftsselskab Hestehavegård A/S

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Driftsselskab Hestehavegård A/S for
regnskabsåret 1. oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopgørelse, balance, eg-
enkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-
skabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse
med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæ-
ringsstandard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennem-
gang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse stand-
arder og krav er nærmere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
årsregnskabet“. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om års-
regnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at op-
nå yderligere sikkerhed for vores konklusion.
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kræv-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med
årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes
at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 3. marts 2022

FER FYNS ERHVERVSREVISION
STATSAUTORISEREDE REVISORER

CVR-nr. 21 44 75 87

Lars Storkehave
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne10851
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er svineproduktion, forpagtning af landbrug, skovdrift, maskinstation
og handel med landbrugs- og skovprodukter og anden hermed beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 2020/21 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2020/21 udviser et overskud på kr. 485.051, og selskabets
balance pr. 30. september 2021 udviser en egenkapital på kr. 10.759.738.

Selskabet har pr. 30. september 2021 et juridisk krav på efterbetaling på svin og EU tilskud. Vi
har i indeværende regnskabsår, derfor valgt at periodisere efterbetalingen på svin og EU
tilskuddet pr. 30. september 2021 uagtet, at det først udbetales efter den 30. september 2021.
Ledelsen anser årets resultat for værende tilfredsstillende.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne på-
virke selskabets finansielle stilling.
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Resultatopgørelse 1. oktober  - 30. september

Note 2020/21
kr.

2019/20
kr.

Bruttofortjeneste 9.362.881 9.784.197

Personaleomkostninger 1 -4.661.584 -4.898.890

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 4.701.297 4.885.307

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -1.937.120 -1.704.697

Andre driftsomkostninger -215.090 -93.662

Resultat før finansielle poster 2.549.087 3.086.948

Finansielle indtægter 0 5.949

Finansielle omkostninger 2 -1.649.036 -1.822.296

Resultat før skat 900.051 1.270.601

Skat af årets resultat -415.000 -76.000

Årets resultat 485.051 1.194.601

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 485.051 1.194.601

485.051 1.194.601
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Balance 30. september

Note 2021
kr.

2020
kr.

Aktiver

Betalingsrettigheder 703.900 703.900

Immaterielle anlægsaktiver 3 703.900 703.900

Biologiske aktiver 3.380.000 3.392.500

Grunde og bygninger 47.382.147 48.626.135

Produktionsanlæg og maskiner 9.890.554 10.130.863

Materielle anlægsaktiver 60.652.701 62.149.498

Andre værdipapirer og kapitalandele 2.951.196 2.456.517

Finansielle anlægsaktiver 2.951.196 2.456.517

Anlægsaktiver i alt 64.307.797 65.309.915

Råvarer og hjælpematerialer 536.000 784.919

Varer under fremstilling 906.000 906.000

Færdigvarer og handelsvarer 6.140.200 4.342.000

Handelsbesætning 4.506.500 5.875.500

Varebeholdninger 12.088.700 11.908.419

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 468.475 688.166

Andre tilgodehavender 3.182.000 544.401

Periodeafgrænsningsposter 212.216 104.492

Tilgodehavende 3.862.691 1.337.059

Likvide beholdninger 1.657.561 0

Omsætningsaktiver i alt 17.608.952 13.245.478

Aktiver i alt 81.916.749 78.555.393
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Balance 30. september

Note 2021
kr.

2020
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 500.000 500.000

Reserve for opskrivninger 392.023 392.023

Overført resultat 9.867.715 9.382.664

Egenkapital 10.759.738 10.274.687

Hensættelse til udskudt skat 1.546.000 1.131.000

Hensatte forpligtelser i alt 1.546.000 1.131.000

Pengeinstitutter 390.000 780.000

Gæld til realkreditinstitutter 34.112.764 37.065.700

Leasingforpligtelser 3.280.727 3.751.226

Anden gæld 6.324.357 6.363.490

Langfristede gældsforpligtelser 4 44.107.848 47.960.416

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 4 5.033.120 2.795.318

Pengeinstitutter 17.481.268 12.368.928

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.346.877 1.896.922

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 91.905 90.088

Anden gæld 542.493 2.038.034

Periodeafgrænsningsposter 7.500 0

Kortfristede gældsforpligtelser 25.503.163 19.189.290

Gældsforpligtelser i alt 69.611.011 67.149.706

Passiver i alt 81.916.749 78.555.393

Eventualforpligtelser 5

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 6
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Egenkapitalopgørelse

Virksomheds-

kapital

Reserve for

opskrivninger

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2020 500.000 392.023 9.382.664 10.274.687

Årets resultat 0 0 485.051 485.051

Egenkapital 30. september 2021 500.000 392.023 9.867.715 10.759.738

Virksomheds-

kapital

Reserve for

opskrivninger

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2019 500.000 0 8.188.063 8.688.063

Årets opskrivning 0 502.023 0 502.023

Årets resultat 0 0 1.194.601 1.194.601

Skat af egenkapitalbevægelser 0 -110.000 0 -110.000

Egenkapital 30. september 2020 500.000 392.023 9.382.664 10.274.687
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Noter

2020/21
kr.

2019/20
kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 4.494.825 4.781.240

Pensioner 48.000 12.000

Andre omkostninger til social sikring 118.759 105.650

4.661.584 4.898.890

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 14 14

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 87.881 102.909

Andre finansielle omkostninger 1.561.155 1.719.387

1.649.036 1.822.296

3 Immaterielle anlægsaktiver

Betalingsrettig

heder

Kostpris 1. oktober 2020 201.877

Tilgang i årets løb 0

Afgang i årets løb 0

Kostpris 30. september 2021 201.877

Opskrivninger 1. oktober 2020 0

Årets opskrivninger 502.023

Opskrivninger 30. september 2021 502.023

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2021 703.900

Regnskabsmæssig værdi af immaterielle anlægsaktiver, som ville have været
indregnet, hvis opskrivning ikke havde været foretaget 201.877
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Noter

4 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. oktober

2020

Gæld

30. september

2021

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Pengeinstitutter 1.170.000 780.000 390.000 0

Gæld til realkreditinstitutter 38.326.580 37.043.125 2.930.361 29.205.424

Leasingforpligtelser 4.895.664 4.411.486 1.130.759 341.685

Anden gæld 6.363.490 6.906.357 582.000 0

50.755.734 49.140.968 5.033.120 29.547.109

5 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgået leje- og forpagtningsaftaler for tkr. 2.717 pr. år til og med 1. oktober
2022.

6 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, tkr. 37.043, er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30/9 2021 udgør tkr. 47.382.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt tkr. 11.200 i ovenstående grunde og bygninger.

Til sikkerhed for bankgæld har selskabet givet pant for tkr. 4.000 efter reglerne om
virksomhedspant i simple fordringer, lagre af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer,
driftsinventar og driftsmateriel samt besætning samt betalingsrettigheder og EU-støtte. Den
bogførte værdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udgør pr. 30/9 2021 tkr. 28.019.

7 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Driftsselskab Hestehavegård A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse
med årsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Noter

7 Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele
vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre samt andre driftsind-
tægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsætning

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet
sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter.
Alle former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

FER FYNS ERHVERVSREVISION 12



Driftsselskab Hestehavegård A/S

Noter

7 Anvendt regnskabspraksis

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling indeholder ændring af
lagerbeholdning af varer under fremstilling, færdigvarer samt stam- og handelsbesætning.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpema-
terialer, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter direkte omkostninger, omkostninger til salg, reklame,
administration, lokaler, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der
vedrører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen mv.
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Noter

7 Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Betalingsrettigheder

Betalingsrettigheder indregnes til kostpris og måles efterfølgende til dagsværdi. Dagsværdien
opgøres på baggrund af en skønnet markedspris. Opskrivningen føres direkte på
egenkapitalen, mens nedskrivninger føres i resultatopgørelsen. Opskrivninger af
rettighederne til dagsværdi foretages med henvisning til årsregnskabslovens bestemmelser
om det retvisende billede, herunder branchekutyme. Rettigheder afskrives ikke.

Fortjeneste og tab ved salg af betalingsrettigheder opgøres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter, henholdsvis andre driftsomkostninger

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlæg og maskiner måles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restværdier:

Brugstid Restværdi

Bygninger 7-50 år 0-80 %

Produktionsanlæg og maskiner 5-35 år 0-20 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 30.700 omkostningsføres i anskaffelsesåret.
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Driftsselskab Hestehavegård A/S

Noter

7 Anvendt regnskabspraksis

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt
skøn, og indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under
andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige ri-
sici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne måles ved første indregning til opgjort kostpris svarende til laveste værdi
af dagsværdi af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved be-
regning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhe-
dens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som
virksomhedens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selska-
bets samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Kapitalandele, indregnet under anlægsativer, omfatter kapital i andelsselskaber, der måles til
kostpris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver vurderes årligt for
indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis den-
ne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forvente-
de omkostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede
nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
strømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer måles til kostpris efterFIFO-metoden. . Er nettorealisationsvær-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Råvarer og hjælpematerialer måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisations-
værdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Varer under fremstilling, som omfatter jordbeholdning, måles til forventet dagsværdi.

Færdigvarer og handelsvarer, som omfatter årets høstudbytte, måles til forventet dagsværdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en ob-
jektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er vær-
diforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på in-
dividuelt niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse.
Porteføljerne baseres primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-
melse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for
porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodeha-
vender og nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af even-
tuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for
det enkelte tilgodehavende eller portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestående i pengeinstitutter.
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Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat
måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive
rente, så forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgø-
relsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets rest-
gæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets un-
derliggende kontantværdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget amortisering af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på
finansielle leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, gæld til selskabsdeltagere og
ledelse samt anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til
nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter mod-
tagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.
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