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Driftsselskab Hestehavegard A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet Driftsselskab Hestehavegard A/S
Krengerupvej 92
5690 Tommerup
CVR-nr. 29830363
Regnskabsperiode: 1. oktober 2024 - 30. september 2025
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Bestyrelse Aksel Skjellerup Hansen, formand
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Driftsselskab Hestehavegard A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. oktober 2024 - 30. september 2025 for Driftsselskab Hestehavegard A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Narup, den 15. januar 2026

Direktion

Claus Skjellerup

Bestyrelse

Aksel Skjellerup Hansen Claus Skjellerup Arne Larsen

formand
FER FYNS ERHVERVSREVISION



Driftsselskab Hestehavegard A/S

Den uafhzengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Driftsselskab Hestehavegard A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Driftsselskab Hestehavegéird A/S for
regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, eg-
enkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklz-
ringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennem-
gang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse stand-
arder og krav er nermere beskrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af
arsregnskabet“. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opnéede bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om ars-
regnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.
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Driftsselskab Hestehavegard A/S

Den uafthzengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre 1 virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraev-
ede supplerende handlinger samt vurdering af det opniede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made
synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Odense, den 15. januar 2026

FER FYNS ERHVERVSREVISION
STATSAUTORISEREDE REVISORER
CVR-nr. 21 44 75 87

Lars Michael Storkehave
Statsautoriseret revisor

mnel0851
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Driftsselskab Hestehavegard A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er svineproduktion, forpagtning af landbrug, skovdrift, maskinstation
og handel med landbrugs- og skovprodukter og anden hermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.
Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2024/25 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2024/25 udviser et underskud pa kr. 1.066.421, og selskabets
balance pr. 30. september 2025 udviser en egenkapital pa kr. 8.201.322.

Ledelsen anser &rets resultat som utilfredsstillende.
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Driftsselskab Hestehavegard A/S

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

1 10.091.120 7.911.726
2 -5.097.017 -5.147.298
4.994.103 2.764.428
-2.268.504 -2.264.140
-343.688 -24.219
2.381.911 476.069

873 14.667

-3.799.205 -4.430.101
-1.416.421 -3.939.365
350.000 989.000
-1.066.421 -2.950.365
-1.066.421 -2.950.365
-1.066.421 -2.950.365




Driftsselskab Hestehavegard A/S

Balance 30. september

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

Aktiver
Biologiske aktiver 3.265.150 3.118.800
Grunde og bygninger 49.747.265  50.492.125
Produktionsanlaeg og maskiner 8.067.435 9.491.079
Materielle anlaegsaktiver 61.079.850  63.102.004
Andre verdipapirer og kapitalandele 4.390.590 4.678.312
Finansielle anlaegsaktiver 4.390.590 4.678.312
Anlzegsaktiver i alt 65.470.440  67.780.316
Ravarer og hjelpematerialer 933.900 495.000
Varer under fremstilling 1.316.000 906.000
Feardigvarer og handelsvarer 6.182.750 5.157.600
Handelsbes@tning 7.534.290 7.580.950
Varebeholdninger 15.966.940  14.139.550
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.029.544 636.044
Andre tilgodehavender 2.084.351 3.480.328
Udskudt skatteaktiv 62.000 0
Periodeafgransningsposter 269.080 175.043
Tilgodehavende 3.444.975 4.291.415
Omsatningsaktiver i alt 19.411.915  18.430.965
Aktiver i alt 84.882.355  86.211.281
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Driftsselskab Hestehavegard A/S

Balance 30. september

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 7.701.322 8.767.744
Egenkapital 4 8.201.322 9.267.744
Hensettelse til udskudt skat 0 288.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 288.000
Pengeinstitutter 9.437.500 10.375.000
Geld til realkreditinstitutter 34435476  35.164.371
Leasingforpligtelser 1.680.284 2.415.732
Anden geeld 6.824.231 6.519.426
Langfristede geeldsforpligtelser 5 52.377.491  54.474.529
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 5 2.760.850 3.757.431
Pengeinstitutter 17.621.931 15.330.649
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.347.410 2.902.378
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 90.736 95.151
Anden geld 482.615 95.399
Kortfristede galdsforpligtelser 24.303.542  22.181.008
Gealdsforpligtelser i alt 76.681.033  76.655.537
Passiver i alt 84.882.355 86.211.281
Eventualforpligtelser 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
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Driftsselskab Hestehavegard A/S

Egenkapital 1. oktober 2024
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2025

Egenkapital 1. oktober 2023
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2024

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Egenkapitalopgerelse
Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
500.000 8.767.743 9.267.743
0 -1.066.421 -1.066.421
500.000 7.701.322 8.201.322
Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
500.000 11.718.109 12.218.109
0 -2.950.365 -2.950.365
500.000 8.767.744 9.267.744




Driftsselskab Hestehavegard A/S

Noter

1 Serlige poster

Fortjeneste ved salg af anlagsaktiv. Indeholdet i posten
Bruttoresultat

2 Personaleomkostninger

Lonninger

Andre omkostninger til social sikring

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit

FER FYNS ERHVERVSREVISION

2024/25 2023/24
kr. kr.

0 104.808

0 104.808
5.001.058 5.025.225
95.959 122.073
5.097.017 5.147.298
13 13

10



Driftsselskab Hestehavegard A/S

3 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2024
Tilgang 1 drets lob
Kostpris 30. september 2025

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2025

Regnskabsmaessig verdi 30. september 2025

Regnskabsmassig verdi af leasede aktiver

Egenkapital

Virksomhedskapitalen specificerer sig sdledes:

10 A-aktier 4 kr. 1.000
490 B-aktier 4 kr. 1.000

Noter

Produktions-
Grunde og  anlag og ma-
bygninger skiner
58.517.016 26.528.659
0 100.000
58.517.016 26.628.659
8.024.891 17.037.580
744.860 1.523.644
8.769.751 18.561.224
49.747.265 8.067.435
6.504.529 6.751.258
Palydende
veerdi
10.000
490.000
500.000

Der har ikke vaeret @ndringer i1 virksomhedskapitalen i de seneste 5 ér.

FER FYNS ERHVERVSREVISION
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Driftsselskab Hestehavegard A/S

Noter
5 Langfristede geeldsforpligtelser
Geaeld Gald

1. oktober 30. september Afdrag Restgeld

2024 2025 neste ar efter 5 ar
Pengeinstitutter 12.193.148 10.687.500 1.250.000 4.437.500
Geld til realkreditinstitutter 35.770.488  35.067.561 632.085  32.134.491
Leasingforpligtelser 3.748.898 2.559.049 878.765 0
Anden gald 6.519.426 6.824.231 0 0
58.231.960  55.138.341 2.760.850  36.571.991

6 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet leje- og forpagtningsaftaler for tkr. 3.007 frem til 1. oktober 2025.

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, tkr. 35.068 er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmeessige verdi pr. 30/9 2025 udger tkr. 49.747.

Til sikkerhed for bankgald har selskabet udstedt ejerpantebreve for i alt tkr. 22.553 1

ovenstdende grunde og bygninger.

Som yderligere sikkerhed for bankgzaeld har selskabet givet pant for tkr. 4.000 efter reglerne
om virksomhedspant i simple fordringer, lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer,
driftsinventar og driftsmateriel samt besatning samt betalingsrettigheder og EU-stette. Den
bogforte vaerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 30/9 2025 tkr. 28.328.

8 Anvendt regnskabspraksis

FER FYNS ERHVERVSREVISION

Arsrapporten for Driftsselskab Hestehavegard A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af
regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold til sidste 4r.
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Driftsselskab Hestehavegard A/S

Noter

8 Anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsetning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, endring i lagre samt andre driftsind-
tegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsztning

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomseatningen maéles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsatningen.

FER FYNS ERHVERVSREVISION 13



Driftsselskab Hestehavegard A/S

Noter

8 Anvendt regnskabspraksis

ZEndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling indeholder @ndring af
lagerbeholdning af varer under fremstilling, feerdigvarer samt stam- og handelsbes@tning.

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpema-
terialer, der er anvendt for at opnd arets nettoomsatning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter direkte omkostninger, omkostninger til salg, reklame,
administration, lokaler, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
Vardiregulering af biologiske aktiver

Stambesatning anses for biologiske aktiver og males til dagsvaerdi. De lgbende
vardireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

FER FYNS ERHVERVSREVISION 14



Driftsselskab Hestehavegard A/S

Noter

8 Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner méles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvardier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsbygninger 7-5& 0-8%
Produktionsanlaeg og maskiner 5-3& 0-2%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 34.400 omkostningsfores 1 anskaffelseséret.

Brugstiden og restverdien revurderes arligt. En @ndring behandles som et regnskabsmaessigt
skon, og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

FER FYNS ERHVERVSREVISION 15



Driftsselskab Hestehavegard A/S

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen
under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Biologiske aktiver

Stambesatning anses for biologiske aktiver og males til dagsvardi. De lebende
vardireguleringer indregnes 1 resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige ri-
sici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes 1 balancen som
aktiver. Aktiverne méles ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi
af dagsverdi af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved be-
regning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhe-
dens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som
virksomhedens gvrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i1 resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selska-
bets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele, indregnet under anlaegsativer, omfatter kapital i andelsselskaber, der males til
kostpris.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv eller gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.
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Genindvindingsvardi er den hgjeste vardi af kapitalverdi og salgsvaerdi fratrukket forvente-
de omkostninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsverdien af de forventede
nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
stromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer males til kostpris efterFIFO-metoden. . Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Varer under fremstilling, som omfatter jordbeholdning, méles til forventet dagsvaerdi.
Ferdigvarer og handelsvarer, som omfatter arets hostudbytte, males til forventet dagsverdi.
Handelsbes@tning males til normtal for produktionsvardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en ob-
jektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veaer-
diforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pd verdiforringelse pa in-
dividuelt niveau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse.
Portefoljerne baseres primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-
melse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for
portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af e-
ventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente
for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.
Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmassig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat
méles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £n-
dring 1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bort-
set fra poster, der fores direkte pd egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til
nettorealisationsvardi.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive
rente, sa forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopge-
relsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets rest-
gaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets un-
derliggende kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandorer, geld til selskabsdeltagere og
ledelse samt anden geaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vardi.
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