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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Smegrum Papir Gruppen Holding A/S
Egeskovvej 1

2665Vallensbaek Strand

CVR-nr.: 28715463
Hjemsted: Vallensbaek
Regnskabsar: 01.07.2024- 30.06.2025

Bestyrelse

Kim Hansen Schwartz, formand
Josephine Schgnwald Moxom
Tim Sylvester Olsen Schgnwald

Direktion
Tim Sylvester Olsen Schanwald, adm. dir.

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2024 -
30.06.2025 for Smarum Papir Gruppen Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2025 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2024 -

30.06.2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vallensbaek Strand, den 14.01.2026

Direktion

Tim Sylvester Olsen Schenwald
adm. dir.

Bestyrelse

Kim Hansen Schwartz Josephine Schenwald Moxom
formand

Tim Sylvester Olsen Schenwald
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Den uafhaengige revisors erklaering om
udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Smerum Papir Gruppen Holding A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Smgrum Papir Gruppen Holding A/S for regnskabsaret
01.07.2024 - 30.06.2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.07.2024 - 30.06.2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover



udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 14.01.2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Claus Jorch Andersen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne33712
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabet driver gennem sine dattervirksomheder ejendomsdrift samt virksomhed indenfor miljgservice og
plastgenbrug.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2024/25

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (626.102) (608.767)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (1.410.105) 946.899
Andre finansielle indteegter 1 705.987 697.479
Andre finansielle omkostninger 2 (1.174.841) (1.098.168)
Resultat for skat (2.505.061) (62.557)
Skat af arets resultat 3 46.991 211.643
Arets resultat (2.458.070) 149.086
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 1.500.000 500.000
Overfort resultat (3.958.070) (350.914)
Resultatdisponering (2.458.070) 149.086
Udbytte udloddetefter balancedagen:
800.000 0

Ekstraordinaert udbytte
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Balance pr. 30.06.2025

Aktiver
2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 149.662 149.662
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 300.000 300.000
Materielle aktiver 4 449.662 449.662
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 53.809.646 52.739.894
Andre tilgodehavender 252.870 252.870
Finansielle aktiver 5 54.062.516 52.992.764
Anlaegsaktiver 54.512.178 53.442.426
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.043.439 8.441.661
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 150.000 150.000
Udskudt skat 542.180 542.180
Andre tilgodehavender 1.531.694 5.191.772
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 118.383 0
Tilgodehavender 15.385.696 14.325.613
Likvide beholdninger 2.770.607 1.560.954
Omsaetningsaktiver 18.156.303 15.886.567
Aktiver 72.668.481 69.328.993
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Passiver
2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 26.791.959 23.980.950
Overfort overskud eller underskud 19.538.889 26.964.214
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.500.000 500.000
Egenkapital 48.330.848 51.945.164
Geeld til tilknyttede virksomheder 23.485.145 15.700.839
Langfristede geaeldsforpligtelser 6 23.485.145 15.700.839
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 775.588
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 574.860 568.684
Skyldige sambeskatningsbidrag 109.758 0
Anden geeld 167.870 338.718
Kortfristede gaeldsforpligtelser 852.488 1.682.990
Geaeldsforpligtelser 24.337.633 17.383.829
Passiver 72.668.481 69.328.993
Personaleforhold 7
Eventualforpligtelser 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgerelse for 2024/25

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre veerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 23.980.950 26.964.214 500.000 51.945.164
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (500.000) (500.000)
Udbetalt ekstraordinaert 0 0 (1.500.000) 0 (1.500.000)
udbytte
@vrige 0 843.754 0 0 843.754
egenkapitalposteringer
Arets resultat 0 1.967.255 (5.925.325) 1.500.000 (2.458.070)

Egenkapital ultimo 500.000 26.791.959 19.538.889 1.500.000 48.330.848
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Noter

1 Andre finansielle indteegter

2024/25 2023/24
kr. kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 523.371 455.805
Renteindtaegter i gvrigt 163.160 241.674
@vrige finansielle indtaegter 19.456 0
705.987 697.479

2 Andre finansielle omkostninger
2024/25 2023/24
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.136.989 1.056.910
Renteomkostninger i avrigt 37.852 41.258
1.174.841 1.098.168

3 Skat af arets resultat

2024/25 2023/24
kr. kr.
Andring af udskudt skat 0 195.251
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 7.939
Refusion i sambeskatning (46.991) (414.833)
(46.991) (211.643)

4 Materielle aktiver
Andre anlaeg,



Grunde driftsmateriel

og bygninger og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 149.662 300.000

Kostpris ultimo 149.662 300.000

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 149.662 300.000

Smegrum Papir Gruppen Holding A/S | Noter 12

5 Finansielle aktiver

Kapitalandele Andre

i tilknyttede tilgode-

virksomheder havender

kr. kr.

Kostpris primo 27.097.687 252.870

Afgange (80.000) 0

Kostpris ultimo 27.017.687 252.870

Opskrivninger primo 25.642.207 0

Andring i anvendt regnskabspraksis (99.225) 0

Egenkapitalreguleringer 942.979 0

Andel af arets resultat (213.223) 0

Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 1.189.184 0

Tilbagefersel ved afgange (669.963) 0

Opskrivninger ultimo 26.791.959 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 53.809.646 252.870

Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

Kastanie Ejendomme ApS Frederikssund ApS 100,00

SPH Karsel ApS Vallensbaek ApS 100,00
Strand

JT Invest af 30.11.2019 ApS Vallensbaek ApS 51,00
Strand

Returplast Danmark A/S Vallensbaek A/S 100,00
Strand

Egeskov Bygave ApS Vallensbaek ApS 100,00



Strand

Egeskov Byhave 5 A/S Vallensbaek A/S 100,00
Strand
Kodit ApS Vallensbaek ApS 100,00
Strand
6 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgaeld
maneder efter 5 ar
2024/25 2024/25
kr. kr.
Geeld til tilknyttede virksomheder 23.485.145 23.485.145
23.485.145 23.485.145
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7 Personaleforhold
2024/25 2023/24
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for datterselskabet Kodit ApS mellemveerende med Nykredit.

Bankgaelden i datterselskabet udggr O kr. pr. 30.06.2025.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.



| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Smgrum Papir Gruppen Holding A/S er fusioneret med moderselskabet TLK Holding A/S med Sgrum Papir
Gruppen Holding A/S som det fortsaettende selskab. Fusionen er vedtaget med regnskabsmaessig virkning fra 1.
Juli 2022. Den bogfgrte veerdis metode anvendes pa omvendte lodrette fusioner, hvor de deltagende enheder er
underlagt samme kontrol. Under denne metode indregnes aktiver og forpligtelser for de deltagende enheder til
de belgb, som de er (eller ville have vaeret) anerkendt i den konsoliderede arsrapport for moderen, der udger en
del af fusionen. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedragrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsaetningsaktiver.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til tilknyttede
virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 40
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
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nutidsveerdien af de omkostninger, der er nadvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i



sambeskatningen.
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en galdsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



