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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Camilla Gustafsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2021 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 1. juli 2021

Direktion:

Camilla Gustafsen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Camilla Gustafsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Camilla Gustafsen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. juli 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Trap Olesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35625
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at besidde kapitalandele i associeret selskab og andre
veerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 2020 udviser et resultat pa -475 tkr., og selskabets
balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa 3.590 tkr.

Selskabets gkonomiske stilling er i overensstemmelse med ledelsens forventninger. Arets resultat er
negativt pavirket af tab ved udvanding af kapitalandele i underliggende selskab. Der henvises til note
1, hvor forholdet er yderligere beskrevet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......cc.iviiiiniiiiiiiiiiiiiiinieneaene,

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............
Resultat af andre kapitalandele, der er anlaegsaktiver............

SKat af Arets reSULLAL ....vine ittt eeeeeeeeneeneaneeneeneeneanes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiniiiieiineetineerineenieenineesineenneeennns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 Wo e L=
Overfart resultat......coeeeiiiiiiiiiiiiii e e e e eeeeenenas

—_

2020
kr.

65.767
899.828
-1.418.898
0

-12.141
-465.444
-9.482

-474.926

-5.530
-469.396

-474.926

2019
kr.

-6.799
4.047.768
0

6.004
-11.063
4.035.910
0

4.035.910

-13.626
4.049.536

4.035.910
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder.........cc.ccevvveneenn...
Andre kapitalandele........covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle anlaagsaktiver...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen.

ANLZEGSAKTIVER.....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinneneeas

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cc.cccueee.....
Tilgodehavender...........coviiiiiiiiiiiiiiii e

Likvide beholdninger..........c.cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e

OMSAETNINGSAKTIVER ..ot

AKTIVER. ...t

PASSIVER

Selskabskapi

¢ |

OVErfart OVerskUd .....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL.....oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn e

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccccevvvvenennn...

Selskabsskat

Anden gaeld...ooeiiiii i e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiiinnnnnn...

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiinneans

PASSIVER. ..ottt

Note

2020
kr.

23.651
3.771.143
3.794.794
3.794.794

37.500
37.500

59.879
97.379

3.892.173

50.000
3.539.626

3.589.626
6.750
7.482

288.315
302.547
302.547

3.892.173

2019
kr.

29.181
4.277.483
4.306.664
4.306.664

0
0

39.062

39.062

4.345.726

50.000
4.014.552

4.064.552
6.750

0

274.424
281.174
281.174

4.345.726
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2020.......cccvveeiiiiieinnnennnnnn..

Forslag til resultatdisponering.........c.ccevveeveeennnnnn..

Overforsler

Tilladt udligning......oeeeieiiiiiiiiiiiiiieieeneeneenne,

Egenkapital 31. december 2020

10
Reserve for
nettoopsk.
Selskabs- efter indre Overfort
kapital vaerdis metode overskud | alt
50.000 0 4.014.552 4.064.552

-5.530  -469.396  -474.926

5.530 -5.530 0

50.000 0 3.539.626 3.589.626
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NOTER

Seerlige poster

Regnskabsposten “resultat af kapitalandele i associerede virksomheder" bestar hovedsageligt
af udvandingsgevinst ved kapitalforhgjelse i Muna Therapeutics ApS pa 905 tkr., hvor
selskabets ejerandel er reduceret fra 20 % til 5,48 %.

Regnskabsposten ‘“resultat af andre kapitalandele, der er anlaegsaktiver" bestar af

udvandingstab ved kapitalforhgjelse i Draupnir Bio ApS pa 1.419 tkr., hvor selskabets
ejerandel er reduceret fra 8,23 % til 5,5 %.

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1
2020 2019
kr. kr.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................... 9.482 0
9.482 0

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i

associerede Andre

virksomheder veerdipapirer

Kostpris 1. januar 2020......cceiieriirneiinnerieenneeeneeeneeeneennes 58.000 4.277.483
(00 =Ty 7] Y= PPt -7.200 0
I 1= U P 8.000 912.558
Y - L - -800 -1.418.898
Kostpris 31. december 2020............ccociiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.. 58.000 3.771.143
Nedskrivninger 1. januar 2019......ccceviiiiiiiinninienneenneenne, -28.819 0
Arets resultat ......oeeeeniviiiiiie e -5.530 0
Vaerdireguleringer 31. december 2020............cccevvveennenn... -34.349 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..................... 23.651 3.771.143

| forbindelse med kapitalforhgjelse i Muna Therapeutics ApS og deraf reduktion i selskabets
ejerandele fra 20 % til 5,48 %, er deemed kostpris svarende til indre vaerdi af selskabets
anparter i underliggende selskab pr. 31. december 2020 fastsat som ny kostpris for "Andre
kapitalandele”.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Camilla Gustafsen Holding ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af konsulentydelser.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Andre veerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.



