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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2012 for PB Invest, Horsens A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 8. maj 2013
Direktion:

Bent Poder

R

Bent-Age Petersen Bent Poder Steen Funch Hansen
formand
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Den uafhzangige revisors erkleringer
Til aktionzererne i PB Invest, Horsens A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PB Invest, Horsens A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012, Ars-
regnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer revisionen for at opna hoj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregnskab. der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimeli-
ge samt den samlede prazsentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtalen i note 1 om kapitaltab, idet selskabet har
tabt over halvdelen af aktiekapitalen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlxst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillaeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 8. maj 2013
KPMG

Statgautoriseret Revisionspartnerselskab

statsgut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er handels- og investeringsvirksomhed samt anden i forbindelse hermed
stdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat i 2012 er et overskud pa 1.006 tkr.

Kapitaltab

Pa generalforsamlingen vil bestyrelsen redegere for selskabets gkonomiske stilling som fol-
ge af, at over halvdelen af aktiekapitalen er tabt. Kapitalen forventes retableret gennem frem-
tidig indtjening.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer et positivt resultat i 2013 som folge af, at kapitalandelene forventes at
give overskud i forbindelse med, at der realiseres underliggende aktiviteter.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PB Invest, Horsens A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressour-
cer vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller afkrazfter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af
&ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerel-
sen.

Resultatopgerelse

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til bevaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i
resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henferes hertil, mens den re-
sterende del henfores til arets ordinzre resultat.

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles til den forholdsmzssige andel af virksom-
hedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens an-
del af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige vardi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vardi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegaelse af forventede
tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital - Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordi-
nzre generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret,
vises som en s&rskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
f.eks. vedrerende aktier, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter alternative be-
skatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vardi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridi-
ske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som folge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leverandergzld og gald til til-
knyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne pro-
venu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males de fi-
nansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.
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Resultatopgerelse

Note

Bruttoresultat

Resultat af primzer drift

Opskrivning af kapitalandele

Finansielle indtzgter

Finansielle omkostninger 2

Arets resultat for skat
Skat af arets resultat 3

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat
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2012 2011
tkr.

-10.150 -15
-10.150 -15
185.422 -313
871.730 21
-40.846 -91
1.006.156 -398
0 0
1.006.156 -398
0 0
1.006.156 -398
1.006.156 -398
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance
Note 2012 2011
tkr.

AKTIVER
Anlzgsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4
Anlzgsaktiver i alt 0 0
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender 12.651 13
Geldsbreve 899.938 714

912.589 727
Likvide beholdninger 0 0
Omsetningsaktiver i alt 912.589 727
AKTIVER | ALT 912.589 727
PASSIVER
Egenkapital 5
Aktiekapital 500.000 500
Overfart resultat -2.191.579 -3.198
Egenkapital i alt -1.691.579 -2.698
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 0 0
Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til associerede virksomheder 6 2.096.690 2.848
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser 6 0 0
Kreditinstitutter 496.035 465
Anden geld 11.443 112

507.478 577
Geldsforpligtelser i alt 2.604.168 3.425
PASSIVER | ALT 912.589 727
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Ejerforhold 8

752502 12001 / 2888168_1 10
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2012 2011
tkr.

Vasentlige forhold vedrerende ledelsesberetningen
Det er ledelsens forventning, at kapitalforholdene vil blive retableret
gennem kommende ars forbedrede resultater af kapitalandele.
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til associerede virksomheder 0 55
Andre finansielle omkostninger 40.846 36

40.846 91
Skat af arets resultat
Beregnet skat af &rets skattepligtige indkomst 0 0
Arets regulering af udskudt skat 0 0

0
Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2012 400.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2012 400.000
Vardireguleringer 1. januar 2012 -400.000
Arets vaerdireguleringer 185.422
Afgang 0
Modregning i geldsbreve -185.422
Veardireguleringer 31. december 2012 -400.000
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2012 0
Egenkapital
Aktie- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte I alt

Saldo 1. januar 2012 500.000 -3.197.735 0 -2.697.735
Overfort, jf. resultatdisponering 1.006.156 0 1.006.156
Saldo 31. december 2012 500.000 -2.191.579 0 -1.691.579

Aktiekapitalen bestar af 500.000 stk. a 1 kr.
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Noter

Langfristede geeldsforpligtelser

Geld i alt

31/12 Afdrag Langfri- Restgzld

2012 naste ar stet andel  efter 5 ar
Geld til aktionarer 2.096.690 0 2.096.690 2.096.690

Eventualforpligtelser, pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Galdsbreve med bogfert vardi pa 900 tkr. ligger til sikkerhed for selskabets mellemvarende
med Sydbank A/S.

Ejerforhold

Folgende aktionazrer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejer af minimum 5 % af
stemmemne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Poder Invest, Horsens A/S, Frederik Winthers Vej 5, 8700 Horsens
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