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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30.
juni 2012 for Machholdt Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Harsholm, den 27. november 2012

Direktion

-

Christian Machholdt @stergaard
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne [ Machholdt Holding ApS

Pategning pa arsrapport

Vi har revideret arsregnskabet for Machholdt Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisio-
nen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 4rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysnin-
ger i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af &rs-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tager forbehold for veerdianseettelsen af kapitalandele i dattervirksomhed, idet vi har taget forbehold
for tilgodehavender fra salg, t.kr. 475 i datterselskabet CorpoFinance ApS, da vi ikke kan vurdere debi-
tors betalingsevne. Forbeholdet kan medfere at veerdiansaettelsen af kapitalandele i dattervirksomheden

er for haj.

Konklusion med forbehold

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra det 1 forbeholdet anforte, der er beskrevet i grundlaget
for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni
2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende redegerelse i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi
har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vor opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 27. november 2012
BHA Statsaufgriseret Reyision A/S

Henrik Bojer
statsautoriseret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Machholdt Holding
Slotsmarken 18
2970 Hersholm

Danmark

CVR nr. 32 76 38 63
Regnskabsar: 1. juli — 30. juni

Hjemstedskommune: Harsholm
Christian Machholdt @stergaard
BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 4

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets formal er helt eller delvist ejerskab af andre virksomheder samt andre veerdipapirer.

Udvikling i regnskabsaret
Selskabets resultat og ekonomiske udvikling blev som forventet og anses som tilfredsstillende pé

baggrund af de nuvazrende markedsforhold.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Det er ledelsens overbevisning, at fordringerne i datterselskabet med tiden vil blive betalt.

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke herudover er indtrddt betydningsfulde haendelser efter regn-

skabsérets udleb, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIGNAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 5

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Machholdt Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mindre klasse B virksomhed.

Da det er selskabets forste regnskabsar, er der ikke pafert ssmmenligningstal.
Om den anvendte regnskabspraksis kan der oplyses folgende.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets veerdi kan verdiansettes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nédr det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan vaerdiansettes palideligt.

Ved forste indregning vaerdiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende vacrdiansact-
tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGYRELSEN

Finansielle poster
Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Resultat af dattervirksomheder
I resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat

for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Avrets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1 resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og dirckte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer dirckte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemassige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat vardianseties efier geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messige og skattemzssige veerdier af aktiver og forpligtelser.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre vesrdi vaerdiansettes til DKK 0. Safremt
moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, ind-
regnes en hensattclse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlegges ved overskudsdi-
sponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen.

Ovrige finansielle anlaegsaktiver ,
@vrige finansielle anleegsaktiver som ikke indgér i en handelsbeholdning verdiansaettes til amorti-

seret kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender vardiansettes til amortiseret kostpris, hvilket her svarer il palydende vaerdi med

fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en in-
dividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Gealdsforpligtelser i svrigt

Ovrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet.
Efterfalgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser
samt for variabelt forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vardi.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION #/S _
Side 7

RESULTATOPGORELSE 1. juli 2011 - 30. juni 2012

2011/2012 2010/2011

Note kr. kr.

Andre eksterne omKOSHINZET .ovvovveveinercrienreerereesisiieerianns 5.530 5.000
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .......ccccovu.nnen. - 5.530 - 5.000
Resultat af kapitalandele 1 dattervirksomheder.................... 2 67.114 27.818
Finansielle Udgifter........coinnininnincisncceienes e 19 3
Finansielle indtaegter.......covciveciincceiinvcn st 0 3
RESULTAT F@R SKAT ..ooveviereeierereeceteesieseesisacseseee o 61.565 22.818
Skat af arets resultat .....ooeeeeeeeeeceeecceec 1 - 1.387 - 1.250
ARETS RESULTAT ....oooveirirreriemniennsossiissvssesessssssn, 62.952 24.068
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnSKabSATEt .....c.evivevcerveiecrerereseeereesreeseseevenaens 0o 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metod 67.114 27.818
Overfort reSUILAL ........ocueviecer e s nen - 4,162 - 3.750

62.952 24.068
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 8

BALANCE pr. 30. juni 2012

30/06-2012 30/6-2011

AKTIVER Note kr. kr.

Kapitalandele i dattervirksomheder .........cccocccvvecreninrnnann, 2 219.932 152.818
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER ....cocovviicinennriranenn 219.932 152.818
ANLEGSAKTIVERIALT ...ccoonnvnisvisisnisiisnssiensiees 219932 152.818
Tilgodehavende selskabsskat ....ccviiininneienncnneniccnnennens 2.637 1.250
TILGODEHAVENDER ....ccccconiiiinmmccnminnirnenscnniesersnnanns 2.637 1.250
OMSZETNINGSAKTIVER TALT w.ccoovuvvrrrvnnnrinnemsenssss s 2.637 1.250
AKTIVERT ALT ...t cteecie st 222.569 154.068

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFX INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 9

BALANCE pr. 30. juni 2012

30/06-2012 30/6-2011

PASSIVER Note kr. kr.

Anpartskapital .....ooeevieireien e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode..... 94,932 27.818
Overfort reSUIAL ........occevieeecirie e - 7912 - 3.750
Forslaet udbytte for regnskabsaret .........ccooviirevnveerininnan, 0 0
EGENKAPITALTALT .ccooieirircsccecncnrevsrsssesensesresnsnas 3 212.020  149.068
Mellemregning tilknyttet virksomheder .........ccooeveiviiiriinens 5.182 0
Bankgaeld ..ottt 367 0
ANAEn G ettt 5.000 5.000
KORTFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER ................. 10.549 5.000
GALDSFORPLIGTELSER T ALT .ooocomccomrmicsmmsins 10.549 5,000
PASSIVER T ALT ...ttt s enaas 222,569 154.068

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIDNAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 10
NOTER
20112012 2010/2011

kr. kr.
Note 1 - Skat af drets resultat
ATELS SKAL 1.ouveieceiceetee i ettt ees et se e s eeeeae s en s maene s eenens - 1.387 - 1.250

- 1.387 - 1.250
Note 2 - Kapitalinteresser i datterselskab 2011/2012 2010/2011

kr. Kkr.
KOSEPLIS, PIIMIO «.cuveireiseeeinii et ste bt ara e et sses s ereansressneseans 125.000 0
TIIGANGZ 1 ATEE .t e st e ae s s 0 125.000
ATBANG T ATCL «.oueeeeiieee et e ta ettt st e b e sassn s sresrrenbesansanans 0 0
KOSIPIiS, TIHIMO c.oveceiisccrerec st sae bt e sbesn s e snen s 125.000 125.000
Veardiregulering, PrilflO ....cveeceeriiseeieeesiieesiersireeciaeesieseessrsssaessssesesrenanss 27.818 0
ATEtS TESUITAL ..oeeiveeeceieeeceeeet et eee e et e aseneeeae s eneeas 67.114 27.818
Udloddet TADYLC. ...oeveeer ettt r e s n e s esees 0 0
Veerdiregulering, ultimo ......cocvveeiiriininirec e 04.932 27.818
REGNSKABSMASSIG VAERDL ULTIMO ..o 219,932 152.818
Kapitalandele i dattervirksomheder omfatter:
Navn Hjemsted Kapital Ejerandel
CorpoFinance ApS Heorsholm 125.000 kr. 100%

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERMATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

NOTER - fortsat

Note 3 - Egenkapital

AnpartsKapital .......ccooviivcieic s

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode:

SaldO PEIMIO cueciieiiieiee et sttt e nn s ebenn
Arets nedskrivning/opsKIiViing .........c.coovvvrivvrevesiosenesnseeseesooseeseroneessenn
Saldo 30, SEPLEMDET «...vvveieeeeiirre et ettt vas

Overfort resultat:

SAIAO PLAMIO ..ouvinreeiece et s ere st e s a e se b e e enreaeas
Overfort af &rets resultat ..ot
Udloddet udbytte datterselskab ........c.oooveviiiieeie e

@15 %1 i L B AT 571 (2 ) (OO U SRS

Udbytte for regnskabsaret:

SALAO PIIMIO creeriiir ettt et re e st eebe s b eat e sbs st veeneenaenesrrons
Udbetalt UADYLS .oovvevveeie ittt et s snea s
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ..o
EGENKAPITAL TALT ..o e seesee s sve s eveenn s

Note 4 - Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen

Note 5 - Eventualposter m.v,

Ingen
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Side 11
2011/2012 2010/2011
kr. kr.
125.000 125.000
27.818 0
67.114 27.818
94,932 27.818
- 3.750 0
- 4,162 - 3.750
0 0
- 7.912 - 3.750
0 0
0 0
0 0
0 0
212.020 149.068




