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Soren Kirkebeek Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2023/24 for Sgren Kirkebak Holding ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2023 - 30. juni
2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 17. december 2024

Direktion

Sdgren Kirkebek Madsen
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Soren Kirkebeek Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i Sgren Kirkebaek Holding ApS

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Sgren Kirkebaek Holding ApS for perioden 1. juli
2023 - 30. juni 2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgg-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at 1i-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Soren Kirkebeek Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 17. december 2024

EKL revision
En del af: Revision Ry & Hammel
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mnel8225
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Selskabet

Direktion
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Revisor
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Seren Kirkebak Holding ApS
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Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Sgren Kirkebak Madsen
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Soren Kirkebeek Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets vasentligste aktivitet har bestaet af at eje kapitalandele i helt eller delvist ejede dattervirksom-
heder og kapitalinteresser samt investering i gvrigt. Selskabet ejer og driver endvidere en udlejningsejen-
dom.

Udyviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstaende begivenheder i regn-
skabsdret, som er af sa vesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat er vasentligt pavirket af overskud fra kapitalinteressen Lindg Group ApS, og
resultatet anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Soren Kirkebeek Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JULI 2023 - 30. JUNI 2024

Indtegter af kapitalandele..........occceevieiiiiiinieiiiiiiieeceeeee
Andre driftSIndt@ELEr ......ccveeviiiiiieeiieeeeeeeee e
Andre eksterne OmKOStNINGET.........eevvierriierieeiiieeieeriee e
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

AN ZSAKTIVET . ..eeiiiiiiiiieeiee ettt sttt e
Andre driftSOMKOSININGET ........eeevuvieriiiririiieieeeie ettt

DRIFTSRESULTAT ........coociiiiii e

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder..............
Andre finansielle INAtERZLer ........cccueeriiiiiriiirieeeie et
Andre finansielle OMKOSININGET ..........ceevvierieerniieinieenieeeiieeeieene

RESULTAT FOR SKAT ......cooiiiiiiniineeeeeeeeeeeeee

SKat af Arets TESULLAL «.eeeeeeeeeeeeeee e et et e e e e e eeeeeeeee e

ARETS RESULTAT ..o

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret.............cceoveeveirinenenienieienens
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ..................
OVErf@It TESULLAL ....o..eoeeeiiriieicccice e

DISPONERET I ALT .....c.cooiiiiiiinieiieceeeeeneeeeie e
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2023/24 2022/23
1.359.422 4.651.516
52.260 50.186
-28.873 -12.320
-9.098 -9.098
-13.960 -14.286
1.359.751 4.665.998
76.715 76.665
39.030 5.753
-59.470 -58.275
1.416.026 4.690.141
-4.211 25.448
1.411.815 4.715.589
122.000 117.800
859.422 3.370.113
430.393 1.227.676
1.411.815 4.715.589
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Soren Kirkebeek Holding ApS

BALANCE PR. 30. JUNI 2024

9,1

AKTIVER

2024 2023

3 Grunde 0g BYZNINEET...c..ccoouiriiriieiieiieiterte e 722.491 731.589
Materielle anlaegsaktiver ................c..coocooiiiinininiinininee 722.491 731.589

4  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..........ccccocevviiiiincnncen. 61.383 28.157
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..............ccccceneenee. 2.500.000 2.500.000

6 Kapitalandele i kapitalinteresser .......c..ccovverveeneeneeneenienneeieeeens 7.953.340 7.141.123
Finansielle anlaegsaktiver ...............c.cccooooviiiiiiiiniienie e, 10.514.723 9.669.280
ANLAEGSAKTIVER .....cccooiiiiiiiinteseeeeteee e 11.237.214 10.400.869
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..............ccccceueeneee. 134.318 57.155
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.......c..ccocccoeeeviervinncenncnen. 26.945 448
Andre tilgodehavender..........ccccccoverviiniinieninicnceeeeeeeeen 16.226 5.753
Udskudt sKatteaktiv........covcveeriiiiiiiiiiiieiiieereeeteeiee st 18.000 25.000
Tilgodehavender ..............c...ccoeoiiiiiieiiiiecee e 195.489 88.356
Likvide beholdninger ...............cccccocoovieviniiieniniecneceeeene 5.282.597 4.773.481
OMSAETNINGSAKTIVER...........cocooiiiiiiiieeeee 5.478.086 4.861.837
AKTIVER ..ottt 16.715.300 15.262.706
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Soren Kirkebeek Holding ApS

o]

BALANCE PR. 30. JUNI 2024
PASSIVER

Virksomhedskapital.........c.cocoeviinviniiiniiiiinccecceceeeen
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.........
OVEITBIt TESULLAL ...ttt eeaaees
Forslag til udbytte for regnskabsaret............cccecveevirereneneniennnns

EGENKAPITAL .....cocoiiiiiiiiniiceneeetceeteeeee e

Geld, der er optaget ved udstedelse af obligationer ......................
DEPOSIEA ..eniiiieriieeite et
SelskabssKat .....cc.ceeiiriiiiiiieic e
Langfristede geeldsforpligtelser ................c.cocoviiviieiiiiiiieenies
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser............ccceuue.
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........ccocceevervieneeneennee.
Anden ZRId ...c..cooiiiiiiiii e
PeriodeafgraensningSpOoSter ........cocuevueeveeeneeneenieeniieniieereeseeseenaees

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse..........ccocceeveeieeneeneennen.

Kortfristede gaeldsforpligtelser...............ccccooviiviiniinnienienennen.

GZELDSFORPLIGTELSER .........cccociniiiiinieieeeeeeeeeee

PASSIVER ..ottt e

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
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2024 2023
80.000 80.000
4.215.556 3.370.113
10.814.647 10.384.253
122.000 117.800
15.232.203 13.952.166
0 0

11.910 11.850
24.156 0
36.066 11.850
420.000 420.000
10.000 9.000

876 717

3.970 3.950
1.012.185 865.023
1.447.031 1.298.690
1.483.097 1.310.540
16.715.300 15.262.706
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Soren Kirkebeek Holding ApS

EGENKAPITALOPG@RELSE

Virksomhedskapital primo ........ccccccecerveineeniiniiiniiiiieeeeeeeee,

Virksomhedskapital ultimo.....................ccccoeeviiiiiiniies

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Primo .......ccceevueeenne

A}rets bevagelse, resultatdiSponering..........ccceveeveeneeneenseerseeeniens
Arets bevagelse, kapitalregulering ...........coccceeevieinieenieeenieeniieenns

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode ultimo .....

Overfg@rt resultat, Primo.........ccceeceeirieenieeeiieeree ettt

Arets resultat ........
Foreslaet udbytte ..

Nettoopskrivning, arets bevagelse.........ccvvvevverieierieneecienieeeenenn,

Overfgrt resultat

Forslag til udbytte

Foreslaet udbytte ..
Udloddet udbytte..

WIIMNO oo

for regnskabsaret primo ...........cccoeerveveereeinens

Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo.............................

EGENKAPITAL
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2024 2023
80.000 80.000
80.000 80.000

3.370.113 0
859.422 3.370.113
-13.979 0

4.215.556 3.370.113

10.384.254 9.156.577
1.411.815 4.715.589
-122.000 -117.800
-859.422 -3.370.113
10.814.647 10.384.253
117.800 114.400
122.000 117.800
-117.800 -114.400
122.000 117.800
15.232.203 13.952.166
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Soren Kirkebeek Holding ApS

1

NOTER

2023/24 2022/23
Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder efter skat.................. 33.226 1.664
33.226 1.664
Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser
Resultatandele fra kapitalinteresser efter skat............ccoccceveeneennen. 1.326.196 4.649.852
1.326.196 4.649.852
Indtaegter af kapitalandeleialt.......................ccoooiiniiiiinnnn. 1.359.422 4.651.516
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat...........cocovvevereieieinineneneneeens -2.789 -448
Regulering af udskudt skat.........cccoooeriiiiiiniiniiiiiieeeeeee, 17.400 11.253
Tilbagefgrsel af tidligere foretagne nedskrivninger skatteaktiv..... -10.400 -36.253
4.211 -25.448
Grunde og
bygninger
Materielle anlsegsaktiver
KOSEPIIS, PIIINO. .. eetieiiieiieet ettt ettt esbe e sbeesaeesane e 758.125
TAIZANG 1 ATELS 1BD......evitiiiiiiieeee et 0
AFZANE 1 ATELS 1BD ...t 0
Kostpris 30. juni 2024 758.125
Af-/nedsKriVIINgEr, PIiMO.......c.coiiiiiiiiiiieeieee ettt st -26.536
Af-/nedskrivninger pa afh@endede aKtiver..........cocoviverierieieieireeeeeeeee e 0
Arets af-/NedSKITVIINGET . .......coiuiiiiiiiiiiiee ettt -9.098
Af-/nedskrivninger 30. juni 2024 -35.634
Regnskabsmazessig veerdi 30. juni 2024 .................oooiiiiiiiinien
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Soren Kirkebeek Holding ApS

NOTER
2024 2023
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMIO....ceeiiiiiiiieiieeeste ettt 55.000 55.000
Kostpris 30. juni 2024 55.000 55.000
Veerdiregulering primo..........ocovis -26.843 -28.507
Arets resultatandele...........cooeeviiiiiniiiiii e 33.226 1.664
Verdiregulering 30. juni 2024 6.383 -26.843
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 ..............cccooveieeieennenne 61.383 28.157
5 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, Primon........cccccoeceeeiirreinienieenieneeeeeeseeee e 2.500.000 2.500.000
2.500.000 2.500.000
6 Kapitalandele i kapitalinteresser
KOSEPIIS, PrIMO....ciieiiiiiiiieieeieeste ettt 3.744.167 3.744.167
Kostpris 30. juni 2024 3.744.167 3.744.167
Vaerdiregulering primo...........oocoiiis 3.396.956 -1.252.896
Arets resultatandele...........coceeviiiiiiiiiiii e 1.326.196 4.649.852
Kapitalregulering i perioden .........c..ccoceeviieriienienienienienieeeeeene -13.979 0
Udloddet Udbytte.......c.c.covueeiieriiniiniieieeeeeeeceec e -500.000 0
Verdiregulering 30. juni 2024 4.209.173 3.396.956
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 ................ccooeeiveieennenns 7.953.340 7.141.123
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Soren Kirkebeek Holding ApS

NOTER
Geld i alt Geld i alt Kortfristet ~ Restgald efter
primo ultimo andel 5ar
7 Langfristede geldsforpligtelser

Geld, der er optaget ved
udstedelse af obligationer...... 420.000 420.000 420.000 0
Deposita .....ccceveeveeneenicnnenns 11.850 11.910 0 0
Selskabsskat ..........cccccevenueenee. 0 24.156 0 0
431.850 456.066 420.000 0

Selskabet har udstedt én konvertibel obligation pa kr. 420.000.

For den konvertible obligation galder:

- at ombytningskursen er fastsat til kurs indre verdi

- at ombytning kan ske pa hvilket som helst tidspunkt
- at obligationen forrentes med 3% p.a.

8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter myv.
Selskabet er sambeskattet med @gvrige danske selskaber i koncernen. Som admini-
strationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selska-
ber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte in-
denfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udggr
pr. 30. juni 2024 kr. 24.156. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfgre,
at selskabets haftelse udggr et stgrre belgb.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har overfor en ejerforening udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 20,
der giver pant i ovenstaende grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige vardi
udger t.kr. 722.
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Soren Kirkebeek Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Sgren Kirkebak Holding ApS for 2023/24 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-

regnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser. Den
forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders og kapitalinteressers resultater efter skat er
i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsztning i resultatopggrelsen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder lejeindtagter og omkostninger vedrgrende udlejningsejendomme.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende vardipapirer og geld samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomhe-
ders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restverdi efter afsluttet brugstid og redu-
ceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsettes pa anskaffelsestids-
punktet. Overstiger restverdien aktivets regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivning. Der afskrives ikke
pa grunde.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 50 ar 40 %

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under an-
dre driftsindtegter og henholdsvis andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeldet,
gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den regn-
skabsmessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsverdi.

Genindvindingsverdien for aktivet opggres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og kapitalvardien.
Er det ikke muligt at fasts®tte en genindvindingsveardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig genindvin-
dingsverdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veardi af po-
sitiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre ver-
dis metode som malemetode.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Kapitalandele i1 kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre verdis metode
som malemetode.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter pa bankkonti.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skat-
temyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor
opgorelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grund-
lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge

af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa
22%.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af athold-
te transaktionsomkostninger. 1 efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter deposita, geld til leverandgrer samt anden geeld, males til amorti-
seret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.
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