Color Print A/S

Charles Lindberghs Vej 9, 9430 Vadum
CVR-nr.3462 6073

Arsrapport 2016/17

Godkendt pd selskabets ordinaere generalforsamling, den 14. august 2017

Dirigent: K



Indhold

Ledelsespategning
Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Hoved- og nagletal
Beretning

Arsregnskab 1. maj - 30. april
Resultatopggrelse
Balance
Egenkapitalopgoreise
Noter

35976877 / 6993830_1.docx

Color Print A/S
Arsrapport 2016/17



Color Print A/S
Arsrapport 2016/17

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt rsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017 for Color Print A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, drets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vadum, den 9. august 2017
Direktion:

ug;'a{'en S. Henriksen
adm. direkter

Bestyrelse: R '-]
\LL \ —JQ v

Hans O. DamGaard
formand

& Mt

Carsten Christensen Serédn S. Henriksen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til aktionaeren i Color Print A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Color Print A/S for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskah uden vaasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
fikvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, aitid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sdan findes. Fejlinformatio-
ner kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis s&danne oplysnin-
ger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Filknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p& anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledeisesberetningen.

Aarhus, den 9. august 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

\oum tjos

<ns 54,,,\
Jens Weierspe Jakobsen en Jengen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Color Print A/S
Charles Lindberghs Vej 9, 9430 Vadum

34626073

8. august 2012
Aalborg

1. maj - 30. april

www.colorprint.dk

96 38 06 38

Hans O. Damgaard, formand
Carsten Christensen

Segren S. Henriksen

Seren S. Henriksen, adm. direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25, 8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

[ tukr. 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13* |
Hovedtal
Nettoomseetning 361.422 431.834 442.640 440.233 409.390
Bruttofortjeneste 89.900 109.265 102.002 94.657 89.540
Resultat af primaer drift 15.927 29.247 19.536 13.371 22.054
Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder 25 20 112 80 82
Resultat far finansielle poster 15,952 29.267 19.648 13.451 22.136
Resultat af finansielle poster, netto -2.110 -3.122 -3.917 -6.011 -3.862
Resultat for skat 13.842 26.145 15.731 7.440 18.274
Arets resultat 10.784 20.392 12.067 6.422 13.717

| Anleegsaktiver 82.742 95.573 111.233 117.494 129.817 |
Omsatningsaktiver 97.549 98.146 90.184 113.158 104.403
Aktiver i alt 180.291 193.719 201.417 230.652 234.220
Aktiekapital 10.100 10.100 10.100 10.000 10.000
Egenkapital 102.345 101.299 80.777 60.538 54.302
Hensatte forpligtelser 8.029 7.964 6.370 5.964 6.739

| Langfristede gaeidsforpligtelser 9.662 18.034 25.986 33.537 40.708

| Kortfristede galdsforpligtelser 60.255 66.422 88.284 130.613 132.471

| Arets investeringer i materielle anlagsaktiver 3.634 8.119 1.707 1.021 127.lm
Nggletal
Overskudsgrad 4,4 6,8 4,4 3,0 5,4

| Afkastningsgrad 9.3 15,9 9,7 6,3 9,8
Bruttomargin 24,9 25,3 23,0 21,5 21,9
Soliditetsgrad 56,8 52,3 40,1 26,2 23,2

| Egenkapitalforrentning 10,6 22,4 17,1 11,2 29,1

[ Gennemshitligt antal ansatte 107 115 127 131 138 |

* 2012/13 omfatter perioden 8. august 2012 - 30. april 2013.

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Color Print A/S er en del af Stibo Printing Solutions A/S koncernen, som ejes af den fondsejede Stibo
koncern.

Stibo Printing Solutions A/S er maoderselskab for Skandinaviens sterste grafiske produktionsvirksomhed
og ejer trykkerierne: Color Print A/S og Stibo Graphic A/S (inkl. Scanprint) i Danmark samt Sérmlands
Printing Solutions AB i Sverige.

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets primare forretningsaktiviteter er fremstilling og distribution af grafiske produkter i form af
reklametryksager, tidsskrifter, magasiner, avisindstik og kataloger tif en bred kundekreds p& de skandi-
naviske markeder.

Den geografiske placering af Color Print i Nordjylland vurderes at vaere ideel til betjening af vores kun-
der inden for de pageeldende kunde- og markedssegmenter. Det betyder, at kunden kan tilbydes konkur-
rencedygtige og fleksible l@sninger med kort produktionstid.

Color Print har en staark markedsposition inden for sit forretningsomrade. Produktionsapparatet er mar-
kedsledende i Skandinavien inden for reklametryksager. Denne fgrerposition skal fastholdes og udbyg-
ges yderligere i et taet samarbejde med de gvrige virksomheder under Stibo Printing Solutions.

Color Print A/S er en del af den fondsejede Stibo-koncern, og der henvises til drsrapporten for Stibo
Holding A/S.

Hoved- og nggletal 2016/17

Omsatning 361 mio. DKK
Resultat fer skat 14 mio. DKK
EBITDA 33 mio. DKK
Egenkapital 102 mio. DKK
Antal medarbejdere 107

Highlights 2016/17 - udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Color Print A/S har i 2016/17 realiseret et resultat, der er vaesentligt bedre end markedsgennemsnittet,
og Color Print A/S er saledes en af de fa profitable virksomheder i den grafiske industri i Nordeuropa.
Resultatet for indevaerende regnskabsar er lavere end sidste ar og lavere end forventet. Dette skyldes
primeert de fundamentale forandringer, der kendetegner markedet lige nu. En faldende omsaetning skyl-
des ikke tab af kunder, men en generel lavere volumen (oplag, sidetal og frekvens), udviklingen i
"NejTak” til reklamer samt et fald i efterspergslen pa det traditionelle trykmarked i konkurrencen med
ovrige mediekanaler.

Det skandinaviske trykmarked er praeget af en betydelig overkapacitet, og markedet er kendetegnet ved
en meget hard priskonkurrence.

Det er Color Print A/S’ mal at udbygge positionen som skandinavisk markedsleder.

For at kunne realisere dette mal, skal Color Print A/S Iykkes inden for nedenst3ende tre indsatsomrader:
> Lebende rationaliseringer for at forbedre omkostningseffektiviteten

» Fortsat fokus pa at sikre en hoj effektivitet og produktivitet i ordregennemferelsen

»  Aktiv markedsbearbejdning for at vinde markedsandele.
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Ledelsesberetning

Beretning

Investeringer

Der er i regnskabsadret ikke gennemfegrt vaesentlige investeringer i virksomheden.

Begivenheder efter statusdagens udigb

Der har ikke vaeret handelser efter regnskabsperiodens udlab, som vaesentligt pavirker regnskabsaflaeg-
gelsen for 2016/17.

Forventninger til fremtiden

Color Print A/S har en sammensaetning af grafiske ydelser, som giver kunderne konkurrencedygtige og
effektive lpsninger med stor fleksibilitet og en hej grad af leveringssikkerhed.

Ledelsen forventer et samlet resultat for Color Print, som 0gsd i 2017/18 vil vaere pévirket af den Ig-
bende omstilling af virksomheden til den @ndrede markedssituation, men fortsat med et resultat vae-
sentligt bedre end markedsgennemsnittet. Der forventes et resultat p& niveau med 2016/17.

Risici i den fremtidige markedssituation knytter sig p.t. sarligt til den fysiske distribution af tryksager,
hvor Postnord fra den 1. januar 2018 har besluttet at ophare med distribution af reklamer i Danmark.
Den reelle effekt af den beslutning er endnu ukendt. Forventningen er, at udgiverne vil blive stillet over-
for hejere distributionspriser, som naturligt kan fere til yderligere markedsfald og valg af andre mar-
kedsfaringslgsninger.

Serlige risici

Valutarisici

Selskabet er i nogen grad udsat for sendringer i valutakurser, da en del af selskabets omseetning afreg-
nes i fremmed valuta. For den omsatning, der genereres i anden valuta end DKK og EUR, foretages der
kurssikring af den del, der ikke er afdaekket af omkostninger i den pagaldende valuta.

Renterisici

Selskabet er som falge af sin soliditet og sit finansielle beredskab kun i mindre grad eksponeret over for
&ndringer i renteniveauet.

Kreditrisici

inden et nyt samarbejde indledes, foretages en ekonomisk vurdering af kunden, og safremt det vurderes
hensigtsmaessigt og muligt, afdaekkes kreditrisici via forsikring hos kreditforsikringsselskaber.
Redeggrelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabslovens § 99a

Der henvises vedrgrende samfundsansvar til drsrapporten for moderselskabet Stibo Holding A/S.

Mal og politikker for det underrepreaesenterede kgn, jf. arsregnskabslovens § 99b

Der henvises vedrgrende mal og politikker for det underrepraesenterede ken til drsrapporten for moder-
selskabet Stibo Holding A/S.
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Resultatopggrelse

Note  t.kr.

Nettoomseaetning
Andring i lagre af varer under fremstilling
2 Andre driftsindtaegter

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
3 Personaleomkostninger
4 Afskrivninger

Resuitat af primeer drift
10 Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder
5 Finansielle indtaegter
6 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
7 Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte

Henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfort resultat

Color Print A/S

Arsrapport 2016/17
2016/17 2015/16
361.422 431.834
-2.179 -1.122
8.325 12.405
367.568 443.117
-250.022 -297.225
-27.646 -36.627
89.900 109.265
-57.393 -63.634
-16.580 -16.384
15.927 29.247
25 20

424 624
-2.534 -3.746
13.842 26.145
-3.058 -5.753
10.784 20.392
0 10.000

25 20
10.759 10.372
10.784 20.392
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

Anlagsaktiver
Immaterielle anieegsaktiver
Goodwill

Materielle anleegsaktiver
Tekniske anlag og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjselpematerialer
Varer under fremstilling

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Color Print A/S

Arsrapport 2016/17
30/4 2017. 30/4 2016
0 6
78.076 90.663
43 301
78.119 90.964
394 374
4.229 4,229
4.623 4.603
82.742 95.573
20.097 18.806
4.000 6.179
24.097 24.985
39.657 50.788
14.467 8.453
205 250
1.265 1.384
55.594 60.875
17.858 12.286
97.549 98.146
180.291 193.719

10
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Balance

Note

11

12

13

14
15
16
17

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfert resuitat

Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter (leasingforpligtelser)

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Forudbetalinger fra kunder

Leverandgrgaeld

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gzld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Neertstaende parter

Color Print A/S

Arsrapport 2016/17
30/4_20_17 _30/4 2016
10.100 10.100
288 268
91.957 80.931
0 ~ 10.000
102.345 101.299
8.029 7.964
8.029 7.964
9.662 18.034
8.373 7.951
84 326
12.816 4,833
3.068 4,206
21.962 35.186
13.952 13.920
60.255 66.422
69.917 84.456
180.291 193.719

11
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Egenkapitalopgerelse

Note t.DKK
Egenkapital 1. maj 2016
Udloddet udbytte

Valutakursreguleringer ved
omregning af udenlandske
enheder

Vardiregulering, sikring af
fremtidige pengestremme

Overfart, jf. resuitatdispone-
ring

Egenkapital 30. april 2017

Aktiekapital

10.100
0

10.100

Reserve for
nettoop-
skrivning ef-
ter indre
vardis me-
tode

268
0

-5

0

25
288

Overfart
resuitat

80.931
0

267

10.759
91.957

Color Print A/S

Arsrapport 2016/17
Foresldet

udbytte I alt

10.000 101.299

-10.000 -10.000

0 -5

6] 267

10.784

102.345

12
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Color Print A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med 3rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

| overensstemmelse med drsregnskabslovens §& 86, 96 og 112 udarbejdes der ikke pengestremsopge-
relse, oplysninger om honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer samt selvstaendigt koncernregn-
skab for Color Print A/S, idet selskabet indgdr i Stibo Holding A/S' pengestramsopgerelse, revisionsnote
og koncernregnskab.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015, Dette medfo-
rer falgende endringer til indregning og méling for &rlig revurdering af restvaerdier pd materielle akti-
ver.

Der skal fremover foretages drlig revurdering af restvaerdier pd materielle aktiver. Selskabet har ingen
vaesentlige restvaerdier pd materielle aktiver. £ndringen foretages derfor i henhold til overgangsbe-
kendtgerelsens § 4 alene med fremadrettet virkning som en endring af regnskabsmeaessigt sken og har
ingen effekt for egenkapitalen.

ingen af ovenstdende andringer har nogen belebsmaessig effekt for resultatopggreisen eller balancen
for 2016/17 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og andrede prasentations- og oplysningskrav som falge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og sdfremt indtaegten kan op-
geres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart.

Zndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

Zndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling indeholder &rets andring i beholdningen af
feerdigvarer og varer under fremstilling.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold tif virksomhedens ho-
vedaktiviteter.

Omkostninger til rdvarer og hjzIpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indeholder &rets kgb af varer og tjenesteydelser samt
arets aé@ndring i beholdningen af révarer og hjelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder drets omkostninger af primaer karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder lenninger, vederlag, pensioner 0g gvrige personaleomkostninger til
selskabets ansatte, herunder direktion og bestyrelse.
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Afskrivninger
Afskrivninger indeholder arets afskrivninger p& materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelie nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskriv-
ning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en eendring i regnskabsmaessigt sken.

Resultat efter skat i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmasssige andel af dattervirksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og afskrivning pa goodwill.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vardipapi-
rer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
l&eg og godtgorelser under acontoskatteordningen m.v. Der aktiveres ikke renteomkostninger.

Skat af &rets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Stibo-koncernens danske sel-
skaber. Datterselskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgdr fra konsolideringen.

Moderselskabet Stibo Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager seiskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt skat indregnes i resultatop-
gerelsen. Den del af drets skat, der knytter sig til egenkapitalbevagelser, indregnes direkie pa egenkapi-
talen.
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Balance

Materielle anlaegsaktiver
Tekniske anlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, der er vurderet til 3-15 &r.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskriv-
ning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspri-

sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostnin-
ger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes
leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt lea-
sede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lpbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @v-
rige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Seiskabets samlede forpligtelse
vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i titknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af koncerngoodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méales til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre verdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belpb under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underba-.

lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode i egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjzelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpematerialer, forarbejdningsom-
kostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til impdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Sambeskatningsbidrag og udskudt skat

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen i en szerskilt linje.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Zndringen i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og banker indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperio-
den.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gaid.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belpb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres beleb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

Segmentoplysninger

Selskabet har alene aktiviteter inden for publiceringsomradet. Som fglge heraf opererer selskabet kun
inden for ét segment.

Nogletal

De i hoved- og negletalsoversigten anforte negletal er beregnet saledes:
Resultat af primaer drift x 100

Overskudsgrad Nettoomsatning

Afkastni d Resuttat af primaer drift x 100
astningsgra Gennemsnitlige operative aktiver

Operative aktiver Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket

likvide beholdninger, kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder og vardipapirer.

Brutt . Bruttofortjeneste x 100
ruttomargin Nettoomsaetning

L Egenkapital, ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiver i alt, ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Andre driftsindtegter

Regnskabsposten indeholder vaesentligst indtaegter ved salg af papirmakulatur samt fortjeneste ved salg

af materielle anlaegsaktiver.

t.kr. 2016/17 - 2015/16
Personaleomkostninger
Gager og lenninger 52.282 58.077
Pensioner 3.890 4.171
Andre omkostninger til social sikring 1.221_ 1.386
57.393 63.634
Gennemsnitligt antal medarbejdere 107 115
I henhold til arsregnskabslovens & 98b, stk. 3, oplyses der ikke om vederlag til ledelsen.
Afskrivninger
Tekniske anlaag og maskiner 16.221 15.660
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 168 177
Goodwill 6 20
Mindre nyanskaffeiser 185 527
16.580 16.384
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 257 9
@vrige finansielle indtaegter 167 615
424 624
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 163 300
Pvrige finansielle omkostninger 2.371 3.446
2.534 3.746
Skat af arets resultat
Aktuel skat 3.068 4.206
Udskudt skat -10 1.547
3.058 5.753
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Immaterielle anlgsaktiver
t.kr.

Kostpris 1. maj 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. april 2017

Afskrivninger 1. maj 2016
Afgang
Afskrivninger

Afskrivninger 30. april 2017
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017

Materielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. maj 2016
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. aprif 2017

Afskrivninger 1. maj 2016
Afgang
Afskrivninger

Afskrivninger 30. april 2017
Regnskabsmeessig vaerdi 30. april 2017

Afskrives over

I materielle anlsegsaktiver indgdr finansielle leasingaktiver med regnskabs-

maessig vaerdi pa i alt

Color Print A/S

Arsrapport 2016/17
Goodwill

100

0

0

100

-94

0

- -6

-100

0

Andre an-

Tekniske leeg, drifts-
anlag og materiel og
maskiner_ inventar
146.162 729
3.634 0

0 -245
149.796 484
-55.499 -428
0 155
-16.221 -168
-71.720 -441
78.076 43
3-153r 5-10 8r
27.676 0
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Noter

t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj
Tilgang

Kostpris 30. april

Reguleringer 1. maj
Valutakursregulering af udenlandske tilknyttede virksomheder
Arets resultat efter skat

Reguleringer 30. april
Regnskabsmaessig veerdi 30. april

Heraf udger goodwill

Navn
Stibo Norge AS

t.kr.

Egenkapital
Forslag til resultatdisponering
Foresidet udbytte

Henlzeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort resultat

Color Print A/S

Arsrapport 2016/17
2016/17 2015/16
106 106

0 0]

106 106
268 283

-5 -35

B 25 20
288 B 268
394 374

0 0
Hjemsted Ejerandel
Norge 100 %
2016/17 2015/16
0 10.000

25 20
10.759 10.372
10.784 20.392

Aktiekapitalen blev i 2014/15 forhgjet ved fusion fra 10.000 t.kr. til 10.100 t.kr. Aktiekapitalen har va-
ret uzendret de foregdende 2 ar. Aktiekapitalen udgeres af 10.100.000 aktier a 1 DKK.

Udskudt skat
t.kr.

Udskudt skat 1. maj
Arets forskydning, jf. note 7
Arets forskydning vedr. egenkapitalbevagelser

Udskudt skat 30. april

Langfristede geeldsforpligtelser

2016/17

7.964
-10
75

8.029

2015/16

6.370
1.547
47

7.964

Langfristede gaeldsforpligtelser, der forfalder inden for 5 ar, udger i alt 18,0 mio. kr. (2015/16;

26,0 mio. kr.).
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Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegranset og solidarisk med @vrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af admini-
strationsselskabets drsregnskab, Stibo Holding A/S. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger et stgrre belab.

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeforpligtelser med varighed pd 1-7 ar pd i alt 34,9 mio. kr. (2015/16:
39,6 mio. kr.).

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder inden for 5 ar med i alt 1,1 mio. kr. (2015/16:
1,1 mio. kr.).

Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Indregnede transaktioner

Koncernen har pr. 30. april 2017 indgdet valutaterminskontraker vedregrende koncernens tilgodehaven-
der og gaeld pd 0,5 mio. SEK.

Forventede fremtidige transaktioner
Koncernen afdaekker valutarisici for indgdede kontrakter vedrgrende varesalg.

Koncernen har pr. 30. april 2017 indgaet valutaterminskontrakter vedrerende fremtidige transaktioner
i fremmed valuta pa 6,9 mio. SEK og 3,1 mio. NOK. Vardien af kontrakterne udger pr. 30. april 2017
0,2 mio. kr. for skat, der er indregnet pa egenkapitalen. Kontrakterne forfalder inden for et ar.
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Nartstaende parter

Bestemmende indflydelse
Stibo-Fonden, Axel Kiers Vej 11, 8270 Hajbjerg.

Color Print A/S er 100 % ejet af Stibo Printing Solutions A/S, Horsens, hvis endelige moderselskab er
Stibo-Fonden, Aarhus.

Transaktioner med naertstdende parter

Nartstaende parter omfatter Stibo-Fonden og datterselskaber, hvori Stibo-Fonden direkte eller indi-
rekte har kontrol.

Transaktioner i 2016/17 med nzertstdende parter:

t.DKK 2016/17
Indtaegter! 19.729
Omkostninger! 32.567
Finansielle poster, netto? 94
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder3 14.467
Geeld til tilknyttede virksomheder3 21.962

Ud over udlodning af udbytte har der ikke vaeret transaktioner med kapitalejeren.

1 Inkluderer k@b og salg af varer og tjenesteydelser.

2 Inkluderer finansielle indtaegter og omkostninger forbundet med koncernintern finansiering.

3 Inkluderer tilgodehavender og forpligtelser i forbindelse med keb og salg af varer og tjenesteydelser samt koncern-
intern finansiering.
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