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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 for Color Print A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj

2017 - 30. april 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, &rets resultat og for selskabets finansielle stil-

ling.

Arsrapporten indstilles til generalfaorsamlingens godkendelse.

Vadum, den 19. juni 2018
Direktion:

“S. Henriksen
adm. direktor

Bestyrelse: v
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Hans O. Damgaard Carsten Christensen Seren S. Henriksen
formand




Color Print A/S
Arsrapport 2017/18

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til aktionaren i Color Print A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Color Print A/S for regnskabséaret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g de yderli-
gere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet", Det er vores opfat-
telse, at det opnédede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g de yderligere krav,
der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, n&r sidan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fplge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for&rsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

> Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

»  Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

»  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opn3ede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s3danne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

»  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesheretningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholide vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. juni 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

lns 7@404&,\

ens Weiersge Jakobsen ofen Jefisen
statsaut. revisor statsaut.’revisor
MNE-nr.: mne30152 MNE-nr.: mne34132
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Color Print A/S
Charles Lindberghs Vej 9, 9430 Vadum

34626073

8. august 2012

Aalborg

1. maj - 30. april
www.stibocomplete.com
963806 38

Hans O. Damgaard, formand
Carsten Christensen

Seren S. Henriksen

Seren S. Henriksen, adm. direkter

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerseiskab
Vaerkmestergade 25, 8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

| t.kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 |
Hovedtal

| Nettoomsetning 314.794 361.422 431.834 442.640 440.233
Bruttofortjeneste 69.526 89.900 109.265 102.002 94.657
Resultat af primaer drift 1.811 15.927 29.247 19.536 13.371
Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder 32 25 20 112 80
Resultat for finansielle poster 1.843 15,952 29.267 19.648 13.451
Resuitat af finansielle poster, netto -2.857 -2.110 -3.122 -3.917 -6.011
Resultat for skat -1.014 13.842 26.145 15.731 7.440
Arets resultat -790 10.784 20.392 12.067 6.422
Anlaegsaktiver N 73.987 82.742 95.573 111.233 117.494
Omsatningsaktiver 83.673 97.549 98.146 90.184 113.158
Aktiver i alt 157.660 180.291 193.719 201.417 230.652
Aktiekapital 10.100 10.100 10.100 10.100 10.000
Egenkapital 101.406 102.345 101.299 80.777 60.538
Hensatte forpligtelser 7.959 8.029 7.964 6.370 5.964
Langfristede geeldsforpligtelser 0 9.662 18.034 25.986 33.537
Kortfristede gaeldsforpligtelser 48.295 60.255 66.422 88.284 130.613
Arets investeringer i materielle anlagsaktiver 895 3.634 8.119 1.707 1.021 |

Noggletal i % B
Overskudsgrad 0,6 4,4 6,8 4,4 3,0
Afkastningsgrad 1,2 9.3 15,9 9,7 6.3
Bruttomargin 22,1 24,9 25,3 23,0 21,5
Soliditetsgrad 64,3 56,8 52,3 40,1 26,2

| Egenkapitalforrentning -0,8 10,6 22,4 17,1 11,2
'Gennemsnitliqt antal ansatte 94 107 115 127 131

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning
Color Print A/S er en del af Stibo Complete A/S-koncernen, som ejes af den fondsejede Stibo-koncern.

Stibo Complete A/S er moderselskab for Skandinaviens sterste producent af fysiske marketingsmateria-
ler og ejer af virksomhederne: Color Print A/S, Stibo Graphic A/S og Distribution Plus A/S (70 procent
ejerskab) i Danmark samt Sérmlands Printing Solutions AB og Stibo Media AB i Sverige. Stibo Complete
er i dag et grafisk supermarked med serviceydelser inden for design, udvikling, produktion og distribu-
tion af fysisk marketingsmateriale samt tilhgrende lager- og logistikydelser.

Det vi beskaftiger os med

Selskabets primare forretningsaktiviteter er udvikling og produktion af grafiske produkter i form af pri-
maert reklametryksager, men ogsa tidsskrifter, magasiner, avisindstik og kataloger til en bred kunde-
kreds pa de skandinaviske markeder.

Den geografiske placering af Color Print i Nordjylland vurderes at vaere ideel til betjening af vores kun-
der inden for de pagaeldende kunde- og markedssegmenter. Kunderne oplever at f3 konkurrencedygtige
og fleksible lesninger med kort produktions- og leveringstid.

Color Print har en staerk markedsposition inden for sit forretningsomrade. Produktionsapparatet er mar-
kedsledende i Skandinavien inden for reklametryksager. Denne farerposition skal fastholdes og udbyg-
ges yderligere i et taet samarbejde med de gvrige virksomheder under Stibo Complete.

Color Print A/S er en del af den fondsejede Stibo-koncern, og der henvises til §rsrapporten for Stibo
Holding A/S.

Aret kan opsummeres i tre overskrifter:

1. Fald iefterspergsel pa det traditionelle trykmarked samt overkapacitet pd markedet. Alligevel
har Color Print positivt cash-flow og relativt hejt EBITDA.

2. Color Print A/S udbygger kontinuerligt positionen som skandinavisk markedsleder inden for pri-
meert reklametryksager.

3. Aktiv markedsbearbejdning med henblik pa nye kunder.

Negletal 2017/18

Omseatning 315 mio. DKK
Resultat for skat -1 mio. DKK
EBITDA 19 mio. DKK
Egenkapital 101 mio. DKK
Antal medarbejdere 94

Resultatet for 2017/18 er ikke tilfredsstillende, og resultatet er lavere end sidste ar og lavere end for-
ventet.

Regnskabet for Color Print er kendetegnet ved et relativt hejt afskrivningsniveau, og virksomheden ge-
nererer samlet set ligesom tidligere ar et relativt hgjt EBITDA-niveau og et positivt cash-flow.

De fundamentale og strukturelle forandringer, der kendetegner markedet lige nu, afspejler sig naturligt i
regnskabet for 2017/18. En faldende omsaetning skyldes ikke tab af kunder, men en generelt lavere vo-
lumen og et fald i efterspergslen pa det traditionelle trykmarked. Aktiviteten er sdledes pavirket af fal-
dende oplagssterrelse, lavere sidetal og reduceret frekvens i antal udgivelser. Aktiviteten er endvidere
negativt pavirket af udviklingen i "Reklamer - nej tak” samt et fald i efterspergslen pa det traditionelle
trykmarked i konkurrence med gvrige mediekanaler.



Color Print A/S
Arsrapport 2017/18

Ledelsesberetning

Beretning

Det skandinaviske trykmarked er praget af en betydelig overkapacitet, og markedet er kendetegnet ved
en meget hard priskonkurrence. Regnskabsaret er desuden pavirket af en fortsat svaekkelse af den sven-
ske og den norske krone - hvor den norske valuta er faldet med over 3 % i forhold til samme periode sid-

ste ar, og den svenske valuta er faldet med hele 8 % i forhold til samme periode sidste ar. Bdde Norge og
Sverige er primaere geografiske markedssegmenter og udger samlet set ca. 50 % af den samlede omsat-
ning i Color Print.

Samlet er drets resultat for Color Print negativt pavirket af kurstab p& fremmed valuta for ca. 8 mio. kr.
Heraf udger ca. 25 % urealiserede tab. Baggrunden for det urealiserede tab er, at der over &ret er op-
bygget en betydelig likvid beholdning i svenske kroner til brug for at kebe den svenske virksomhed
GigantPrint. Denne transaktion er imidlertid forst gennemfart efter regnskabsarets afslutning og har
medfert et urealiseret tab pa valuta pa ca. 2 mio. kr., der er indregnet under posten "finansielle
omkostninger”.

Begivenheder efter regnskabsérets udlab
Der har ikke veeret handelser efter regnskabsperiodens udigb, som vassentligt pavirker regnskabsaflaeg-
gelsen for 2017/18.

Forventninger til fremtiden

Det er Color Print A/S’ mal at udbygge positionen som skandinavisk markedsleder inden for primaert re-
klametryksager. For at kunne realisere dette mal, skal Color Print A/S lykkes med tre indsatsomrader:

»  Lebende rationaliseringer for at forbedre omkostningseffektiviteten.

»  Fortsat fokus pd at sikre en hej effektivitet og produktivitet i ordregennemfegrelsen.

> Aktiv markedsbearbejdning for at vinde yderligere markedsandele.

gglskz;best forventer som falge af ovenstdende at forbedre sin indtjening i forhold til regnskabsaret
17/1

Saerlige risici

Valutarisici

Selskabet er i nogen grad udsat for a&ndringer i valutakurser, da en de! af selskabets omseetning afreg-
nes i fremmed valuta. Nettopositioner mellem indbetalinger og udbetalinger i fremmed valuta sikres, i
det omfang det giver gkonomisk mening.

Renterisici

Selskabet er som falge af sin soliditet og sit finansielle beredskab kun i mindre grad eksponeret over for
gndringer i renteniveauet.

Kreditrisici

Inden et nyt samarbejde indledes, foretages en gkonomisk vurdering af kunden, og safremt det vurderes
hensigtsmaessigt og muligt, afdeekkes kreditrisici via forsikring hos kreditforsikringsselskaber.
Redeggrelse for samfundsansvar, jf. drsregnskabslovens § 99a

Der henvises vedrerende samfundsansvar til arsrapporten for moderselskabet Stibo Holding A/S.

Mal og politikker for det underreprasenterede kan, jf. arsregnskabslovens § 99b

Der henvises vedregrende mal og politikker for det underreprasenterede ken til arsrapporten for moder-
selskabet Stibo Holding A/S.
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Resultatopggrelse

Note t.kr.

Nettoomsatning
Zndring i lagre af varer under fremstilling
2 Andre driftsindtaegter

Omkostninger til rdvarer og hjalpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttofortjeneste
3 Personaleomkostninger
4 Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Resultat efter skat i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

[EY
oo

Resultat for skat
7 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte

Henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfort resultat

Color Print A/S

Arsrapport 2017/18
2917/]£ B _2016/17
314.794 361.422
-1.537 -2.179
10.192 8.325
323.449 367.568
-227.371 -250.022
-26.552 -27.646
69.526 89.900
-50.786 -57.393
-16.929 -16.580
1.811 15.927
32 25

584 424
-3.441 -2.534
-1.014 13.842
224 -3.058
-790 10.784

0 0

32 25

-822 10.759
-790 10.784
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

Anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Materielle anlaegsaktiver
Tekniske anlaeg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Finansieile anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Deposita

Tilgodehavende hos titknyttede virksomheder

Anlagsaktiveri alt

Omseaetningsaktiver
Varebeholdninger

Ravarer og hjslpematerialer
Varer under fremstilling

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i ait
AKTIVER | ALT

Color Print A/S

Arsrapport 2017/18
30/4 2018 _30/4 2017
0 0
62.249 78.076
0 43
62.249 78.119
413 394
4.229 4,229
7.099 0
11.738 4,623
73.987 82.742
17.551 20.097
2.463 4,000
20.014 24.097
39.718 39.657
13.110 14.467
192 0
529 205
1.291 1.265
54.840 ~ 55.594
8.819 17.858
83.673 B 97.549
157.660 180.291

10
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Balance

Note

11

12

13

14
15
16
17

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter (leasingforpligtelser)

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Forudbetalinger fra kunder

Leverandegrgaeld

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Gaeldsforpligtelseri alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis

Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Neertstdende parter

Color Print A/S
Arsrapport 2017/18

30/4 2018 30/4 2017_
10.100 10.100
307 288
90.999 91.957
o 0
101.406 102.345
7.959 8.029
7959  8.029

0 9.662

9.662 8.373

0 84

4.018 12.816

0 3.068
23.738 21.962
10.877 13.952
48.295 60.255
48.295 69.917
157.660 180.291

11
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Egenkapitalopgerelse

Note

t.DKK

Egenkapital 1. maj 2017

Udloddet udbytte

Valutakursreguleringer ved
omregning af udenlandske
enheder

Vaerdiregulering, sikring af
fremtidige pengestromme

Overfert, jf. resultatdispone-
ring

Egenkapital 30. april 2018

Aktiekapital

10.100
0

10.100

Reserve for
nettoop-
skrivning ef-
ter indre
vardis me-
tode

288
0
-13
0

32
307

Overfprt
resultat

91.957
0

-136

-822
90.999

Color Print A/S

Arsrapport 2017/18
Foreslet

udbytte_ I alt

0 102.345

0 0

0 -13

0 -136

-790

0 101.406

12
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Arsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Color Print A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for kiasse C-virksomheder (stor).

I overensstemmelse med arsregnskabslovens §§ 86, 96 og 112 udarbejdes der ikke pengestremsopge-
relse, oplysninger om honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer samt selvstaendigt koncernregn-
skab for Color Print A/S, idet selskabet indgar i Stibo Holding A/S' pengestremsopgerelse, revisionsnote
og koncernregnskab.

Arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomszetning ved saig af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og s&fremt indtaegten kan op-
geres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart.

4ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

A&ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling indeholder drets andring i beholdningen af
faardigvarer og varer under fremstilling.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter.

Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjelpematerialer indeholder &rets kab af varer og tjenesteydelser samt
arets andring i beholdningen af rivarer og hjelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder drets omkostninger af primaer karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder Ignninger, vederlag, pensioner og @vrige personaleomkostninger til
selskabets ansatte, herunder direktion og bestyrelse.

Afskrivninger
Afskrivninger indeholder arets afskrivninger pd materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes p& anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskriv-
ning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmagssigt sken.
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Resultat efter skat i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapi-
rer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
l&g og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v. Der aktiveres ikke renteomkostninger.

Skat af drets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Stibo-koncernens danske sel-
skaber. Datterselskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i
koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet Stibo Holding A/S er administrationsselskab far sambeskatningen og afregner som faige
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der best&r af arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt skat indregnes i resultatop-
gorelsen. Den del af arets skat, der knytter sig til egenkapitalbevaegelser, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Balance

Materielle anigsaktiver
Tekniske anlaag og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, der er vurderet til 3-15 &r.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskriv-
ning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspri-

sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostnin-
ger.
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Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vaerdi af
dagsveaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt lea-
sede aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og ev-
rige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg af koncerngoodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vardis metode i egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kost-
prisen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tiliaeg af hjemtagelsesomkost-
ninger.

Kostpris for varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpematerialer, forarbejdningsom-
kostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til impdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.
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Sambeskatningsbidrag og udskudt skat
Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen i en sarskilt linje.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat p3 grundlag af den
af ledelsen planiagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligteisen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Zndringen i udskudt skat som folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgsrelsen.

Gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og banker indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over i&neperio-
den.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og maies efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgr i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden gaeid.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylider kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgarelsen sammen med &ndringer | dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfares beleb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resuiterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belab,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgereisen.

Segmentoplysninger

Selskabet har alene aktiviteter inden for publiceringsomradet. Som falge heraf opererer selskabet kun
inden for ét segment.
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Nogletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet séledes:
Resultat af primaer drift x 100

QOverskudsgrad Nettoomsaetning

. Resuitat af primaer drift x 100
Afkastningsgrad Gennemsnitlige operative aktiver
Operative aktiver Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket

likvide beholdninger, kapitalandele i titknyt-
tede virksomheder og vaerdipapirer.

Bruttofortjeneste x 100

Bruttomargin Nettcomsaetning
-~ Egenkapital, ultimo x 100
Soliditetsgrad Passiveri alt, uitimo
Kapi . Arets resultat x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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Andre driftsindtagter

Regnskabsposten indeholder vasentligst indtaegter ved salg af papirmakulatur samt fortjeneste ved salg

af materielle anlaagsaktiver.

t.kr. 2017/18 - 3016/17
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 46.280 52.282
Pensioner 3.405 3.890
Andre omkostninger til social sikring 1.101 1.221
50.786 57.393
Gennemsnitligt antal medarbejdere 94 107
I henhold til &rsregnskabslovens § 98b, stk. 3, oplyses der ikke om vederlag til ledelsen.
Afskrivninger
Tekniske anleeg og maskiner 16.722 16.221
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 43 168
Goodwill 0 6
Mindre nyanskaffelser 164 185
16.929 16.580
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 249 257
@vrige finansielle indtaegter 335 167
584 424
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 222 163
@vrige finansielle omkostninger - 3.219 - 2.371
3.441 2.534
Skat af arets resultat
Aktuel skat -192 3.068
Udskudt skat 32 -10
-224 3.058
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Immaterielle anlaegsaktiver
t.kr.

Kostpris 1. maj 2017
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. april 2018

Afskrivninger 1. maj 2017
Afgang
Afskrivninger

Afskrivninger 30. april 2018
Regnskabsmassig veerdi 30. april 2018

Materielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. maj 2017
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. april 2018

Afskrivninger 1. maj 2017
Afgang
Afskrivninger

Afskrivninger 30. april 2018
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018

Afskrives over

I materielle anlaegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med regnskabs-

maessig veerdi pd i alt

Color Print A/S

Arsrapport 2017/18
i)o_dwill

100

0

-100

0

-100

100

_0

0

0

Andre an-

Tekniske leeg, drifts-
anlegog  materiel og
maskinfr inventar
149.796 484
895 0

0 0
150.691 484
-71.720 -441
0 0
-16.722 -43
-88.442 -484
62.249 0]
3-154r 5-10 ar
22.376 27.676
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t.kr. 2017/18 _2016/17
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. maj 106 106
Tilgang 0 0
Kostpris 30. april 106 106
Reguleringer 1. maj 288 268
Valutakursregulering af udenlandske tilknyttede virksomheder -13 -5
Arets resultat efter skat 32 25
Reguleringer 30. april 307 288
Regnskabsmeaessig veerdi 30. april 413 394
Heraf udger goodwill 0 0]
Navn Hjemsted Ejerandel
Stibo Norge AS Norge 100 %
t.kr. 2017/18 2016/17
Egenkapital
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 0
Henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 32 25
Overfart resultat -822 10.759
-790 10.784

Aktiekapitalen blev i 2014/15 forhgjet ved fusion fra 10.000 t.kr. til 10.100 t.kr. Aktiekapitalen har vae-

ret uaendret de foregdende ar. Aktiekapitalen udgares af 10.100.000 aktier a 1 DKK.

Udskudt skat

t.kr. 2017/18
Udskudt skat 1. maj 8.029
Rrets forskydning, jf. note 7 -32
Arets forskydning vedr. egenkapitalbevagelser -38
Udskudt skat 30. april 7.959

2016/17

7.964
-10
75

8.029

Langfristede gaeldsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser, der forfalder inden for 5 &r, udger i alt 9,7 mio. kr. (2016/17:

18,0 mio. kr.).
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Pantsatninger, sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Seiskabet er sambeskattet med evrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med @vrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af admini-
strationsselskabets arsregnskab, Stibo Holding A/S. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatnings-
indkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et sterre belgb.

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeforpligtelser med varighed p& 1-6 &r p& i alt 31,2 mio. kr. (2016/17:
34,9 mio. kr.).

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder inden for 5 &r med i alt 3,8 mio. kr. (2016/17:
1,1 mio. kr.).
Valutarisici samt anvendelse af afledte finansielle instrumenter

Selskabet har pr. 30. april 2018 ikke indgaet valutaterminskontrakter.
Naertstdende parter

Bestemmende indflydelse
Stibo-Fonden, Axel Kiers Vej 11, 8270 Hojbjerg.

Color Print A/S er 100 % ejet af Stibo Complete A/S, Horsens, hvis endelige moderselskab er Stibo-
Fonden, Aarhus.

Color Print A/S indgar som dattervirksomhed i koncernregnskabet for Stibo A/S, Aarhus.

Transaktioner med nartst3ende parter

Nartstdende parter omfatter Stibo-Fonden og datterselskaber, hvori Stibo-Fonden direkte eller indi-
rekte har kontrol.

Transaktioner i 2017/18 med naertstdende parter:

t.DKK 2017/18
Indtaegter? 10.889
Omkostninger! 31.433
Finansielle poster, netto? 27
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder3 20.206
Geeld til tilknyttede virksomheder? 23.738

L Inkluderer kab og salg af varer og tjenesteydelser.

2 Inkluderer finansielle indtsegter 0g omkostninger forbundet med koncernintern finansiering.

3 Inkluderer tilgodehavender og forpligtelser i forbindelse med kob og salg af varer og tjenesteydelser samt koncern-
intern finansiering.
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