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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnekabsaret 1. juli 2013 - 30, juni 2014 for
A.G. Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med reregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfatielse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets akiiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. Jjuni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Tune, den 29. november 2014

l

ALY

Henrik Gjetl
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Den uafthaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i A.G. Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A.G. Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nodvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. '

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kr&ver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i 4rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors erklaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2013
- 30. juni 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med éarsregnskabet.

Kabenhavn, den 29, november 2014

ant Thornton

tatsauloriserct Revisionspartnerselskab

Seren P0ul§e

Statsautoriseret Rcwsor
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Selskabsoplysninger o
Selskabet A.G. Invest ApS
Roskildevej 16
Tune 4030
CVR-nr.; 1776 01 73
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni
Bestyrelse Anneli Gjgrup
Henrik Gjorup
Direktion Anneli Gjarup
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn &
Associeret virksomhed TOP-TOY Holding A/S, Greve
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens aktiviteter har i lighed med tidligere r bestéet i finansierings- og investeringsaktivitet.

Udvikling i aktiviteter og akonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udgor 32.861 tkr. mod 16.535 t.kr. sidste ir. Ledelsen anser érets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A.G. Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflzgges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsatning omfatter huslejeindtagter,

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Medlem af Grant Thornton Inteenational Lid A.G. Invest ApS - AFSFappOl’t for 2014 6
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrarende verdipapirer samt rentetilleg og rentegodtgerelser ved
skattebetaling. Finansielle indtegter og ombkostninger indregnes med ddde belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug,

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Installationer 15 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmacssige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

~
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Anvendt regnskabspraksis

Associeret virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige verdi overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevasgelser i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelobet afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ir og er langst for strategisk erhvervede virksomheder med en
staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vardi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfxlde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveaerdien med henblik pa at imadegi forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattpligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Medlem af Grant Thornton International Ltd A.G. Invest ApS N Arsrapport for 2014 8
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforelsesberettigede skattemessige underskud,
indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtideg
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede
konceminterne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skattregle og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Gazldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabsaret",

Medicm af Grant Thornton International Ltd A.G. Invest ApS ' Arsrapport for 2014 9
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Resultatopgearelse 1. juli - 30. juni

Note

Nettoomsztning

Andre eksterne omkostninger

Brauttoresultat

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andre finansielle indtzgter

Ovrige finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabséret
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Udbytte for regnskabséret

Overfores til overfort resultat

Disponeret i alt

Mediem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark

2014 2013

kr. tkr.

140.823 169
-100.130 -103
40.693 66
-1.291.373 -2
-1.250.680 64
31.182.599 14.568
3.498.252 2.243

0 21
33.430.171 16.854
) -569.087 -319
32.861.084 16.535
0 1.600
-25.225.606 9.440
10.000.000 3.900
48.086.690 1.595
32.861.084 16.535
10
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Balance 30. juni

Aktiver

2014 2013

kr. t.kr.

Anlagsaktiver
Grunde og bygninger 0 4.831
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 4.831
Kapitalandele i associerede virksomheder 325.407.240 357.873
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 151.478 151
Finansielle anlegsaktiver i alt 325.558.718 358.024
Anleegsaktiver i alt 325.558.718 362.855
Omsgetningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 5.775 1
Andre tilgodehavender 54.820.100 0
Tilgodehavender i alt 54.825.875 1
Andre vardipapirer og kapitalandele 34.574.003 32.715
V&rdipapirer i alt 34.574.003 32.715
Likvide beholdninger 3.293.045 1.022
Omsztningsaktiver i alt 92.692.923 33.738
Aktiver i alt 418.251.641 396.593
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Balance 30. juni

Passiver
2014 2013
Note kr. t.kr,
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 200.000 200
3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 324.424.508 356.890
3 Overfort resultat 83.152.847 35.066
Egenkapital i alt 407.777.355 392.156
Galdsforpligtelser
Deposita 42.000 70
Langfristede gldsforpligtelser i alt 42,000 70
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 0 16
Selskabsskat 413.786 451
Anden geld 18.500 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.000.000 3.900
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 10.432.286 4.367
Geldsforpligtelser i alt 10.474.286 4.437
Passiver i alt 418.251.641 396.593
4 Eventualposter
Medlem af Grant Thornton International Ltd A.G. Invest ApS ’ Arsrapport for 2014 12
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Noter

2014 2013
kr tkr
1.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 558.796 320
Arets regulering af udskudt skat -4.579 -1
Andre skatter 14.870 0
569.087 319
2.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2013 982.732 983
Kostpris 30. juni 2014 982.732 983
Opskrivninger 1. juli 2013 356.889.576 348.498
Avrets resultat for afskrivninger pa goodwill 31.182.599 14.568
Udbytte -51.280.000 -5.128
Andel af bevagelse p egenkapital -12.367.667 -1.048
Opskrivninger 30. juni 2014 324.424.508 356.890
Regnskabsmassig verdi 30. juni 2014 325.407.240 357.873
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
TOP-TOY Holding A/S Greve 25,64 %
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Noter
3. Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre veerdis Overfort
kapital metode resultat 1 alt
kr. kr, kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2013 200.000 356.889.576 35.066.157 392.155.733
Arets overforte overskud
eller underskud 0 -25.225.606 48.086.690 22.861.084
Andel af bevagelse pa
egenkapital 0 -7.239.462 0 -7.239.462
Egenkapital 30. juni 2014 200.000 324.424.508 83.152.847 407.777.355

Anpartskapitalen bestar af nom. 20.000 A anparter og nom.
180.000 B anparter.

Der har indenfor de seneste 5 ar ikke varet bevaegelser pa
virksomhedskapitalen.

Eventualposter

Pantssetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen af selskabets aktiver er pantsat, ligesom der ikke er afgivet nogen former for

sikkerhedsstillelser.
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