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Roskilde, den 30. november 2015 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be- 
retningen omhandler. 

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et 
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet 
af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015. 

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 for 
A.G. Invest ApS. 

Ledelsespategning 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstnekkeligt og egnet som grundlag for vores 
konklusion. 

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger 
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi- 
ci for vresentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi- 
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn- 
skab, der giver et retvisende billede. Forrnalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende 
efter omstamdighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon- 
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om 
ledelsens regnskabsrruessige sken er rimelige samt den samlede pnesentation af arsregnskabet. 

Revisors ansvar 

Yores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert 
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk 
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planltegger og udferer revisionen for at 
opna h13j grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem- 
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen an- 
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinforrnation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl. 

Pategning pa arsregnskabet 
Vi har revideret arsregnskabet for A.G. Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015, der om- 
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars- 
regnskabsloven. 

Til kapitalejerne i A.G. Invest ApS 

Den uafhrengige revisors erklreringer 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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~~~~,Thornton ,, ~~ Revisionspartnersclskab 

Seren ~ou <, 
statsautonseret rcvisor 

Kebenhavn, den 30. november 2015 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlrest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere 
handlinger i tillreg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at 
oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi- 
nansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014 
- 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Den uafhrengige revisors erklreringer 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Begivenheder efter regnskabsarets udleb 
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vii kunne forrykke selskabets fi- 
nansielle stilling vasentligt. 

Udvikling i aktiviteter og ekonomtske forhold 
Det ordinare resultat efter skat udger 33.298 t.kr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende. 

Usikkerhed ved indregning eller maling 
Der har i regnskabsaret ikke vreret usikkerhed ved indregning og maling. 

Usredvanlige forhold 
Der har i regnskabsaret ikke vreret udseedvanlige forhold. 

Selskabets vresentligste aktiviteter 
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med sidste ar bestaet af finansierings- og investeringsaktivitet. 

Ledelsesberetning 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Afledte finansielle instrumenter 
Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til 
dagsvasrdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha- 
vender henholdsvis anden gteld. 

Tilgodehavender, gteld og andre moneteere poster i fremrned valuta, som ikke er afregnet pa balanceda- 
gen, ornregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids- 
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind- 
tregter og omkostninger. 

Omregning af fremmed valuta 
Transaktioner i fremrned valuta ornregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar 
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi- 
nansiel post. 

Ved indregning og rnaling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor- 
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant 
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even- 
tuelle afdrag samt tillteg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no- 
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig- 
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige !llkonomiske fordele vil fraga sel- 
skabet, og forpligtelsens vrerdi kan males palideligt. 

Aktiver indregnes i balancen, nar deter sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vii tilflyde selska- 
bet, og aktivets vrerdi kan males palideligt. 

Generelt om indregning og mating 
I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin- 
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her- 
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af rendrede 
regnskabsmressige sken af beleb, der tidligere bar vreret indregnet i resultatopgerelsen. 

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afhegges i danske kroner. 

Arsrapporten for A.G. Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser 
for en klasse B-virksomhed. 

Anvendt regnskabspraksis 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Renteomkostninger og evrige omkostninger pa Ian til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma- 
terielle anla:gsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anla:gsakti- 
vet. 

Finansielle poster 
Finansielle poster omfatter renteindta:gter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer 
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i 
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret, 

Af- og nedskrivninger 
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anla:gsaktiver. 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka- 
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger. 

Bruttotab 
Bruttotab indeholder nettoomsa:tning, a:ndring i Iagre af fa:rdigvarer og varer under fremstilling, arbejde 
udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindta:gter samt eksterne omkostninger. 

Resultatop gerelsen 

JEndring i dagsva:rdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes ti! sikring af nettoinvesteringer 
i selvsta:ndige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte 
pa egenkapitalen. 

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelseme for behandling som sik- 
ringsinstrumenter, indregnes a:ndringer i dagsva:rdi i resultatopgerelsen lebende. 

Resulterer den frerntidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes beleb, sorn 1!11- 
bende er posteret pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet el- 
ler forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indta:gter eller omkostninger, overferes beleb, 
som lebende er posteret pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker 
resultatopgerelsen. 

JEndringer i dagsva:rdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af frerntidige akti- 
ver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden ga:ld og i egenkapitalen. 

JEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsva:rdien af 
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle 
a:ndringer i dagsva:rdien af <let sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse. 

Anvendt regnskabspraksis 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un- 
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vserdis metode i det omfang, den regn- 
skabsmressige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget 
inden godkendelsen af narverende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres 
med andre egenkapitalbevregelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder. 

Associeret virksomhed med negativ regnskabsmressig indre vardi indregnes uden vserdi, og et eventuelt 
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre 
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative 
indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det 
omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dtekke disse virksomheders underba- 
lance. 

Finansielle anlregsaktiver 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for- 
holdsmessige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vserdi. Denne opgeres efter modervirk- 
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillseg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt 
med tillseg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses- 
metoden. 

Balancen 

Skat af arets resultat 
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og rendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel- 
sen med den de], der kan henferes ti] arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen- 
feres til posteringer direkte pa egenkapitalen. 

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders resultat efter 
skat efter eliminering af forholdsmressig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon- 
cerngoodwill. 

Indtregter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmressige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul- 
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood- 
will. 

Anvendt regnskabspraksis 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 



9 A.G. Invest ApS · Arsrapport for 2014/15 

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vii 
vtere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vii i pe- 
rioden fra 2014 ti! 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte 
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vii 
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes 
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %. 

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemressig vardi af 
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling 
af forpligtelsen. 

Selskabsskat og udskudt skat 
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa 
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere a.rs skattepligtige ind- 
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i 
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig. 

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger. 

V rerdipapirer og kapitalandele 
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omseetningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs) 
pa balancedagen. 

Periodeafgrrensningsposter 
Periodeafgrrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte ornkostninger vedrerende 
efterfelgende regnskabsar. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sredvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned- 
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab. 

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvrerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for- 
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede 
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelebet afskrives over den vurderede ekonorniske 
brugstid, der fastlregges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader, Af- 
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en 
strerk markedsposition og Jang indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige verdi af goodwill vurderes 10- 
bende og nedskrives over resultatcpgerelsen i de tilftelde, hvor den regnskabsmassige vrerdi overstiger 
de forventede fremtidige nettoindtregter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. 

Anvendt regnskabspraksis 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte 
for regnskabsaret''. 

Andre greldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket stedvanligvis svarer til nominel veerdi. 

Greldsforpligtelser 
Finansielle greldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af- 
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser ti! amorti- 
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for- 
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over liineperioden. 

Anvendt regnskabspraksis 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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32.861 

-25.226 
10.000 
48.087 

24.020.834 
3.000.000 
6.277.432 

33.298.266 

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 
Udbytte for regnskabsaret 
Overferes til overfert resultat 

Disponeret i alt 

2014/15 2013/14 
Note kr. t.kr. 

Bruttotab -162.127 41 

Af- og nedskrivninger af materielle anlregsaktiver 20.605 -1.292 

Driftsresultat -141.522 -1.251 

Indtregter af kapitalandele i associerede virksomheder 30.432.885 31.183 
Andre finansielle indteegter 3.915.619 3.498 
0vrige finansielle omkostninger -2.220 0 

Resultat f0r skat 34.204.762 33.430 

1 Skat af arets resultat -906.496 -569 

Arets resultat 33.298.266 32.861 

Forslag til resultatdisponering: 

Resultatopg~relse 1. juli - 30. juni 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 



12 A.G. Invest ApS · Arsrapport for 2014/15 

Aktiver i alt 

Omsretningsaktiver i alt 

Likvide beholdninger 

Andre veerdipapirer og kapitalandele 
V ardipapirer i alt 

4.331 6 
6.410.000 54.972 
6.414.331 54.978 

62.142.697 34.574 
62.142.697 34.574 

22.433.370 3.293 

90.990.398 92.845 

443.547 .371 418.253 

Udskudte skatteaktiver 
Andre tilgodehavender 
Tilgodehavender i alt 

Omsretningsaktiver 

325.408 352.556.973 Anlregsaktiver i alt 

325.408 
325.408 352.556.973 

352.556.973 
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 

Finansielle anlregsaktiver i alt 

Anlregsaktiver 

2014 
t.kr. 

2015 
kr. Note 

Aktiver 

Balance 30. juni 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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4 Eventualposter 

Greldsforpligtelser 

Deposita 0 42 
Langfristede galdsforpligtelser i alt 0 42 

Selskabsskat 1.092.111 414 
Anden geeld 450.740 19 
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 10.000 
Kortfristede gseldsforpligtelser i alt 4.542.851 10.433 

Greldsforpligtelser i alt 4.542.851 10.475 

Passiver i alt 443.547 .371 418.253 

407.778 

200 
324.425 

83.153 

200.000 
351.574.241 

87.230.279 
439.004.520 

Virksomhedskapital 
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 
Overfert resultat 
Egenkapital i alt 

Egenkapital 

2014 
t.kr. 

2015 
kr. Note 

Passiver 

Balance 30. juni 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 



14 A.G. Invest ApS · Arsrapport for 2014/15 

2. Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kostpris l. juli 2014 982.732 983 

Kostpris 30. juni 2015 982.732 983 

Opskrivninger 1. juli 2014 324.424.508 356.890 
Arets resultat fer afskrivninger pa goodwill 30.430.834 31.183 
Udbytte -6.410.000 -51.280 
Andel af beveegelse pa egenkapital 3.128.899 -12.368 

Opskrivninger 30. juni 2015 351.574.241 324.425 

Regnskabsmressig vrerdi 30. juni 2015 352.556.973 325.408 

Associerede virksomheder: 
Hjemsted Ejerandel 

TOP-TOY Holding A/S Greve 25,64 % 

2014/15 2013/14 
kr. t.kr. 

1. Skat af arets resultat 

Skat af iirets resultat 880.522 559 
Arets regulering af udskudt skat 1.444 -5 
Regulering af tidligere ars skat 24.530 0 
Andre skatter 0 15 

906.496 569 

Noter 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 
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4. Eventualposter 
Pantsretninger og sikkerhedsstillelser 

Ingen af selskabets aktiver er pantsat, ligesom der ikke er afgivet nogen former for 
sikkerhedsstillelser. 

Der har indenfor de seneste 5 ar ikke vreret beveegelser pa 
virksomhedskapitalen. 

Anpartskapitalen bestar af nom. 20.000 A anparter og nom. 
180.000 B anparter. 

3. Egenkapital 

Reserve for 
nettoopskriv- 
ning efter den 

Virksomheds- Overfert indre vrerdis 
kapital resultat metode lalt 

kr. kr. kr. kr. 

Egenkapital l.juli 2014 200.000 83.152.847 324.424.508 407.777.355 
Arets overferte overskud 
eller underskud 0 6.277.432 24.020.834 30.298.266 
Ekstraordineert udbytte i 
regnskabsaret 0 -2.200.000 0 -2.200.000 
Andel af beveegelse pa 
egenkapital 0 0 3.128.899 3.128.899 

Egenkapital 30. juni 2015 200.000 87.230.279 351.574.241 439.004.520 

Noter 

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 


