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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 26. august
2011 - 30. juni 2012 for EnviDan Water A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2011/12.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 11. september 2012

Direktion

ke
Jesper Hall

(/tyrelse J Q '0/

Slmon oel Jens Baadsgaard Pedersen itk Mojbje
forman

Jens Dyrberg Nielsen



Den uafhangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i EnviDan Water A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for EnviDan Water A/S for regnskabsiret 26. august 2011 - 30. juni 2012,

der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nodvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kreaever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afha@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 26. august
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.




Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 11. september 2012
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ca—=m '
Poul Spencer en der

statsautoriseret revisor tsauppriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Koncernregnskab

EnviDan Water A/S
Vejlsavej 23
8600 Silkeborg

Telefon: 86806344

Telefax: 86806345

E-mail: envidan@envidan.dk
Hjemmeside: www.envidanwater.dk

CVR-nr.: 33 88 2173
Regnskabsperiode: 26. august - 30. juni
Hjemstedskommune: Silkeborg

Simon Boel, formand
Jens Baadsgaard Pedersen
Ulrik Hegjbjerre

Jan Tryk

Jens Dyrberg Nielsen

Jesper Hall

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16

Postboks 1443

7500 Holstebro

Jyske Bank
Vestergade 8-10
8600 Silkeborg

Selskabet indgdr i koncernrapporten for det umiddelbare moderselskab
EnviDan Holding ApS, samt i koncernrapporten for det ultimative
moderselskab FEH I ApS.




Selskabsoplysninger

Koncernrapporterne kan rekvireres pé felgende adresse:

Vejlsavej 23
8600 Silkeborg




Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitetsomrade er ingenigrvirksomhed med speciale i ridgivning indenfor planlaegning,
projektering og udferelse af anlaeg indenfor forretningsomradet drikkevandsforsyning,

Selskabet har hovedkontor i Aarhus.
Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et underskud pd DKK 433.487, og selskabets balance pr.
30. juni 2012 udviser en egenkapital pA DKK 66.513.

Selskabet er stiftet d. 26. august 2011 ved kontant indskud. Stiftelsesomkostninger er skonnet til at udgere
DKK 5.000.

Det forgangne &r er selskabets forste og er blevet brugt til at opbygge to hovedforretningsomrader nemlig
vanddistribution og vandressource.

Inden for vanddistribution har selskabet i drets lob vaeret involveret i opbygningen af hydrauliske modeller
og strategisk planlagning for flere af landets storste forsyninger.

Inden for vandressource har selskabet bl.a. udfert opgaver indenfor geofysisk kortlagning til brug for
etablering af kildepladser. Selskabet har desuden gennemfort en reekke udbud af vandforsyningsmessig
karakter.

Selskabet er i gang med at udfere en stor opgave indenfor NRW (Non Revenue Water) efter den metodik
som selskabet har staerke internationale kompetencer indenfor. Metodikken er baseret pa vaerktajet
"KeyZones”, der er udviklet som et portalprodukt der bygger pa og er integreret med EnviDans ovrige
portalprodukter.

En rakke af selskabets specialister har i drets lob varetaget undervisning ved kurser i forbindelse med
uddannelse indenfor vandforsyningssektoren.

Selskabet beskaftiger ved udgangen af regnskabséret 9 medarbejdere.
Da de forhold, som i gvrigt er nodvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af drets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af noterne,

henvises hertil.

Arets resultat anses for tilfredsstillende og bedre end det budgetterede.

Selskabet har tabt over 50% af aktiekapitalen. Det er ledelsens forventning at aktiekapitalen reetableres
ved egen indtjening i de kommende ar. |
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Beretning
Strategi og mélsatninger

Strategi

Selskabet har pd nuvarende tidspunkt ikke en faerdigformuleret og nedskrevet strategi, men der vil i
forbindelse med implementering af EnviDan-gruppens overordnede udviklingsplan blive opstillet en
handlingsplan for de kommende ars aktiviteter i selskabet.

Malszetninger og forventninger for det kommende ar

Udsigten til det kommende ér er tilfredsstillende. Ordrebeholdningen ved indgangen til 2012/13 udger ca.
50 % af den forventede omsatning.

Det forventes stadig at salgsudgifterne vil veere hgje og investeringerne i nye vaerktgjer og ydelser er store
som f.eks. klimaydelser. Disse investeringer er fundamentet for den vaekststrategi som selskabet har.
Selskabet forventer en vaekst, der betyder at antallet af medarbejdere ved regnskabsarets afslutning vil
veere oget til 14.

Grundlaget for indtjeningen

Forskning og udvikling
Selskabet driver ikke forskning, men deltager labende i udviklingsarbejder.

Der er i drets lob udviklet pd selskabets planlagningskoncepter angdende strategisk planlaegning af
distributionssystemer samt overblik over forsyningernes NRW, der i daglig tale er lakagetabet.

Der er desuden udviklet pa selskabet koncept for realtidsmodellering af distributionssystemer, hvilket
forventes at forsatte i den kommende periode.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pA bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgerelse 26. august - 30. juni

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Finansielle indtsegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfoert resultat

pwe

Note 201112

DKK

979.007

-906.477
-605.537

-533.007

776
1 -28.336

-560.567

2 127.080

-433.487

-433.487

-433.487



Balance 30. juni

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

Note 2012

DKK

900.000
3 900.000

16.970
4 16.970

916.970
1.223.886
5 214.969

84.455
281.886

1.805.196
267.910
2.073.106

2.990.076




Balance 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af varer og tienesteydelser
Modtagne forudbetalinger under passiver
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold
Nzertstdende parter og ejerforhold

Note 2012
DKK
500.000
-433.487
6 66.513
7 154.806
154.806
57.722
5 154.407
1.825.579
731.049
2.768.757
2.768.757
2.990.076
8
9
10
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Noter til arsrapporten

1

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 25% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 26. august
Tilgang i arets leb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 26. august
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vardi 30. juni

Afskrives over

201112
DKK

28.336
28.336

-281.886
154.806

-127.080

-140.142

13.062

-127.080

Goodwill
DKK

0
1.000.000

1.000.000

0
100.000

100.000

900.000

5ar
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Noter til rsrapporten
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Materielle anlegsaktiver

Kostpris 26. august
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Afskrives over

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK

22.622
22.622

5.652
5.652

16.970

3-5ar

2012
DKK

1.470.188
-1.409.626

60.562

214.969
-154.407

60.562
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Noter til arsrapporten
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Egenkapital

Egenkapital 26. august
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 0 500.000
0 -433.487 -433.487
500.000 -433.487 66.513

Selskabskapitalen bestar af 1 aktier & nominelt DKK 255.000, 1 aktie @ nominelt DKK 145.000 og 2 aktier 4
nominelt DKK 50.000. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Hensattelse til udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtigelser pr. 30. juni 2012,

10.714
-13.114
157.206

154.806
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Noter til arsrapporten

2011/12
DKK
| 9 Medarbejderforhold
Lenninger 2.451.155
| Pensioner 27.691
Andre omkostninger til social sikring 32.370
Andre personaleomkostninger 44.621
2.555.837
Lenninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre personaleomkostninger
er omkostningsfert under felgende poster:
Produktionsomkostninger 1.518.932
Distributionsomkostninger 981.124
Administrationsomkostninger 55.781
2.555.837
| Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 5

10 Nertstaende parter og ejerforhold
Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:
EnviDan Holding ApS, Vejlsgvej 23, 8600 Silkeborg
Hall & Jergensen Holding ApS, Holme Parkvej 172, 8270 Hgjbjerg
Dyrberg Hansen Holding ApS, Engvej 40, 8543 Hornslet

Jens Baadsgaard Holding ApS, Klostervej 68, 8680 Ry
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for EnviDan Water A/S for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsregnskab for 2011/12 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af endrede regnskabs-
maessige skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méiles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes veardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
miles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pi tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og om-
kostninger.

Anla®gsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsztningen ikke oplyst i &rsrapporten.
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Regnskabspraksis
Nettoomsatning

Nettoomsztningen indregnes i resultatopgarelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang,

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udfores, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvaerdien af arets udforte arbejder (produktionsmeto-
den). Denne metode anvendes, nir de samlede indtaegter og omkostninger pi entreprisekontrakten og far-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske for-
dele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medget til at opni irets omsaetning. I kost-
prisen indgdr omkostninger til opnéelse af omsztning, direkte len og indirekte produktionsomkostninger,
sdsom drift og administration.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v..

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis
Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den pkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ir.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug,.

Renteomkostninger pd lén optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henferbare lineomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3 - 5 ar
Aktiver med en kostpris pa under DKK 50.000 omkostningsfores i anskaffelsesaret.

Software omkostningsferes i anskaffelsesiret, mens hardware omkostningsfores eller aktiveres ud fra en
skennet pkonomisk og teknisk levetid pé 1-3 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imodegéelse af forventede tab.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden. Faerdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte kontraktom-
kostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de samle-
de kontraktomkostninger vil overstige de samlede indt@gter p4 en kontrakt, indregnes det forventede tab i
resultatopgarelsen.

Nér salgsvaerdien ikke kan opgeres pilideligt, males salgsveerdien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.
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Regnskabspraksis

Forudbetalinger og modtagne acontobetalinger fragér i salgsvaerdien. De enkelte kontrakter klassificeres
som tilgodehavender, ndr nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nir nettovaerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méales
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af ®endringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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