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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato aflagt og godkendt arsrapporten for 2014 for Karsten Pedersen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling
samt resultatet. Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 2. juli 2015

Karsten Pedersen



Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Karsten Pedersen Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Karsten Pedersen Holding ApS for regnskabsaret 1. janu-
ar til 31. december 2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overens-
stemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers stan-
dard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlsegger og udfe-
rer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfarer specifikt krsevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusi-
on.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af forespargsler til ledelsen og, hvor det er hen-
sigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vur-
dering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundiag for afkraeftende konklusion

Da vi har taget forbehold for fortsat drift i arsregnskabet for 2014 i selskabets datterselskab, tager vi forbehold
for veerdiansaettelsen af kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder og tilgodehavende hos tilknyttede virksomhe-
der, indregnet med henholdsvis 294.612 kr. og 123.175 kr. Af samme grund tager vi forbehold for fortsat drift, da
vi ikke har faet forelagt dokumentation, der understatter, at selskabet kan fortseette driften. Efter vores opfattelse
burde arsregnskabet vaere aflagt efter realisationsprincippet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Det
har ikke vaeret muligt at opggre den praecise indvirkning heraf pa arsregnskabet.

Afkraeftende konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det som falge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "grund-
lag for afkraeftende konklusion", vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets ak-
tiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar til 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemizst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger

i tilleg til den udfarte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi skal dog henlede opmeerksomheden
pa vort forbehold i erklzeringen om udvidet gennemgang, hvori vi tager forbehold for vaerdianseettelsen af kapitalin-
teresser i tilknyttede virksomheder og tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder samt for fortsat drift.

tved, den 2. julif2015

sionspartnerselskab

“Rickard Patel
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Selskabet Karsten Pedersen Holding ApS

Ringstedgade 9
4700 Neestved

Telefon: 557203 33

Telefax: 557203 20

CVR-nr.: 21761273

Stiftet: 12. marts 1999

Hjemsted: Neestved

Regnskabsar: 1. januar til 31. december
Direktion Karsten Pedersen
Revision Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kindhestegade 4-6
4700 Neestved

Beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at besidde kapitalandele samt investering i gvrigt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold i regnskabsaret
Arets resultat blev -26.757 kr.

Ledelsen i det tilknyttede selskab har redegjort for veesentlig usikkerhed om fotsat drift séledes:
Selskabets manglende indtjening de senere ar med den deraf falgende negative indvirkning pé selskabets likvi-
ditet har medfart betydelig usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften.

Ved et uzndret aktivitetsniveau i det kommende ar forventer ledelsen et beskedent positivt resultat i samme
starrelsesorden som resultatet for 2014. Selskabet har imidlertid likviditetsproblemer som falge af et for stort va-
relager, der primeert er finansieret med kortfristet leverandgrgeeld. Dette har medfart, at selskabet ikke i alle til-
feelde har kunnet betale sin leverandgrgaeld il tiden. Selskabet skal genforhandle sit bankengagement i begyn-
delsen af af juli maned 2015, og det er derfor pa nuveerende tidspunkt usikkert, om selskabet kan opné tilsagn
om at opretholde sin nuvaerende bankfinansiering, som ledelsen anser som tilstraekkelig til at opretholde driften.
Dette er under forudsaetning af, at leverandgrerne giver henstand med betaling af forfalden geeld, hvilket pa nu-
veerende tidspunkt er usikkert. Ledelsen vurderer, at selskabet kan opna et sadant tilsagn fra banken og at leve-
randgrerne er villige til at give betalingshenstand, hvorfor arsregnskabet, i overensstemmelse hermed, er udar-
bejdet under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.

Som falge heraf er der usikkerhed om den indregnede veerdi af kapitalinteresser i og tilgodehavende hos tilknyt-
tede virksomheder.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Karsten Pedersen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin-
ger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration .

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedragrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserde kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, samt tillzeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Udbytter fra kapitalandele, bortset fra tilknyttede virksomheder, indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

/AEndring i udskudt skat som fglge af eendrede skatteprocenter indregnes i resultatopgarelsen.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Resultatopggrelsen
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmzessige andel af de associerede virksomheders resultat efter skat
og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmzessige andel af vicksomhedernes indre veerdi

opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og

tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesme-
toden.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre veerdi méles til 0 kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt.

| det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der oversti-
ger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbyttet fra as-
socierede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for selskabet, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller af-
viklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortieneste eller tab ved afthaendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afhaendelses-
summen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og for-
ventede omkostninger til salg eller afvikling. .

Ved kegb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identificere-
de aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til
deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbin-
delse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. '

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser,
inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk
over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 &r. Goodwill fra
erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer in-
den for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der udger 5-20 &r.
Afskrivningsperioden overstiger 5 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang-
sigtet indtjeningssprofil.

Veardiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veer-
diforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegéaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Ud-
skudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig

og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgarelse af skat-



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

teveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti-
ver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af &endrin-
aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Gzldsforpligtelser
Selskabet har ingen finansielle forpligtelser.
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Note

Resultatopgearelse for aret 2014

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster........cccoccevciiviiiiniinnnnine e,
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........c.cccooniniiiniiiininien.
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Forslag til resultatdisponering
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Balance pr. 31. december 2014
Aktiver
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Kapitalinteresser i associerede virksomheder..
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Egenkapital...........coocomremsmnmeessnenssmesisssssasssonsinissssssasans ssnssansausesisninnasanse
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2014 2013
-13.121 -9.559
-13.121 -9.559
-13.962 0
0 -175.059

5.238 0

0 3.885

-4.912 0
-26.757 -180.733
0 0
-26.757 -180.733
-26.757 -180.733
-26.757 -180.733
294.612 0
0 98.574
294.612 98.574
294.612 98.574
123.175 0
0 134.234
123.175 134.234
7.718 4.542
130.893 138.776
425.504 237.349
180.000 180.000
25.099 51.855
205.099 231.855
220.406 5.494
220.406 5.494
220.406 5.494
425.504 237.349




Noter

Going concern

Redeggrelse om veesentlig usikkerhed om forsat drift

Ledelsen i det tilknyttede selskab har redegjort for veesentlig usikkerhed om fotsat drift séledes:
Selskabets manglende indtjening de senere ar med den deraf felgende negative indvirkning pa selskabets likvi-
ditet har medfert betydelig usikkerhed om selskabets evne til at fortszette driften.

Ved et uzendret aktivitetsniveau i det kommende &r forventer ledelsen et beskedent positivt resultat i samme
starrelsesorden som resultatet for 2014. Selskabet har imidlertid likviditetsproblemer som fglge af et for stort va-
relager, der primaert er finansieret med kortfristet leverandgrgeeld. Dette har medfart, at selskabet ikke i alle til-
feelde har kunnet betale sin leverandgrgzeld til tiden. Selskabet skal genforhandle sit bankengagement i begyn-
delsen af af juli maned 2015, og det er derfor pa nuvaerende tidspunkt usikkert, om selskabet kan opna tilsagn
om at opretholde sin nuvaerende bankfinansiering, som ledelsen anser som tilstraekkelig til at opretholde driften.
Dette er under forudszetning af, at leverandgrerne giver henstand med betaling af forfalden geeld, hvilket pa nu-
veerende tidspunkt er usikkert. Ledelsen vurderer, at selskabet kan opna et sadant tilsagn fra banken og at leve-
randgrerne er villige til at give betalingshenstand, hvorfor arsregnskabet, i overensstemmelse hermed, er udar-
bejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Som falge heraf er der usikkerhed om den indregnede veerdi af kapitalinteresser i og tilgodehavende hos associe-
rede virksomheder.

Personaleomkostninger 2014
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit (en ulgnnet direktar)..........c.ooooeeeieiieianns 1

Finansielle indtaegter
@vrige renteindtaegter.............. 0

Rentetilleg overskydende skat 0
Finansielle indtaegteri alt........ccoccciiiieriinieiinniriciec e 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............cccocoviviininninniicnnnien 0
Regulering udskudt sKat..........cooooiiiiiiiiiiiiiie e 0
Skat af arets resultat i @lf.......ccceeeeveericrccneincceereccsren e 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Ole Pingel Cykler ApS Neestved, DK 50%
RESURAL.....c.cversrereenrerssernssmisnssramnesesrasanens resssanmmensussnensasessasassns snermendiesiis0s GREETHERGTE SRS 97.431 -350.084
E GO NKANIAN - csnrsnnearasmsnmresmnsnsnnmsnsnuss sk 58 FETE 5SS B S SRS RSSO 0 VS 294.612 197.181
Selskabet var associeret i 2013
Egenkapital
Beveegelserne i egenkapitalen specificeres saledes:
Kapital Udbetalt Forslag til re- 31. december

1. januar 2014 2014 bevagelser Udbytte  Sultatfordeling 2014
Anpartskapital 180.000 180.000
Overfgrt resultat 51.855 -26.757 25.099
| alt 231.855 0 0 -26.757 205.099




Noter - fortsat

7 Henseaettelse til udskudt skat

Ingen.

8 Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 4 tkr. Det er usikkert om selskabet kan udnytte det udskudte skatteaktiv
i de nzermeste ar, hvorfor selskabet har valgt ikke at indregne skatteaktivet.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

10



