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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni
2019 - 31. maj 2020 for Henningsen Production A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni

2019 - 31. maj 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Oksenvad, den 8. oktober 2020

Direktion:

Hans Herman Henningsen

Bestyrelse:
Jakob Blicher Ravnsbo Hans Christian Jgrgensen Hans Herman Henningsen
Formand Direktar

Lene Marie Kjaer Henningsen Preben Jakob Henningsen Allan Dam Nielsen



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Henningsen Production A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Henningsen Production A/S for regnskabsaret 1. juni 2019 - 31. maj
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juni 2019 - 31. maj 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 8. oktober 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorgen Kjer
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne10148



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet, har i lighed med tidligere ar, bestaet i produktion og salg af
juletraeer. Produktionen foregar i Danmark og i de udenlandske dattervirksomheder i Skotland og
Polen. Salget af koncernens produkter sker hovedsagelig via dattervirksomhed i Danmark.

Produkterne afsaettes i Europa.

Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandelene er indarbejdet til indre veaerdi pa baggrund af indregning af biologiske aktiver til
dagsvaerdi. | den udstraekning markedsrenten andrer sig, markedsprisen pa juletraer, kvaliteten af
koncernens portefglje af tracer eller investorers rentekrav aendres eller dattervirksomhedernes
underliggende forhold i gvrigt andres, kan kapitalandelenes vardi tilsvarende aendre sig.

De biologiske aktivers dagsvaerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstrackning
markedsrenten aendrer sig, markedsprisen pa juletracer, kvaliteten af koncernens portefglje af tracer
eller investorers rentekrav andres eller andre forhold andres, kan vaerdien tilsvarende andre sig. Med
baggrund i ledelsens erfaringer med juletraes produktion og deres bedste sken over den fremtidige
udvikling pa markedet, har ledelsen vurderet, at de anvendte forudsaetninger er korrekte.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er i regnskabsaret realiseret et resultat pa -8.186 tkr. mod et realiseret resultat sidste ar pa

-2.126 tkr. Balancesummen er pr. 31. maj 2020 pa 384.850 tkr. mod 382.136 tkr. pr. 31. maj 2019,
mens egenkapitalen 31. maj 2020 udger 67.355 tkr. mod 75.178 tkr pr. 31. maj 2019.

Egenkapital og ansvarlig lanekapital andrager ialt 140.037 tkr. mod 147.861 tkr. pr. 31. maj 2019.

Der er indregnet Management Fee til datterselskabet Henningsen A/S, Int. Handelsselskab pa 804 tkr.
Arets resultat er utilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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LEDELSESBERETNING

Seerlige risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Dyrkningsrisici:

Dyrkningsmaessigt er der risiko for at bl.a. frost, terke, sygdom og insekter kan pavirke produktionen.
Disse trusler imadegas ved, at dyrkningen er spredt i Danmark, Skotland og Polen og i disse lande pa
forskellige steder/arealer.

Valutarisici:
Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
udviklingen i en raekke valutaer.

Kursreguleringen af investeringer i dattervirksomhederne, der er selvstaendige enheder, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Renterisici:
Da den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentligt belgb, vil vaesentlige andringer i renteniveauet
have vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen.

Forventninger til fremtiden
Der er udarbejdet budget for perioden 1. juni 2019 til 31. maj 2020 samt fremtidige strategibudgetter

Ledelsen har fortsat positive forventninger til fremtiden.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

Note 2019/20 2018/19
kr. tkr.

BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -10.862.506 -12.579
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -1.772.520 -1.502
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -1.223.113 -1.298
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -13.858.139 -15.379
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
VIFKSOMNEAEN ... ettt as 2.929.149 9.798
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 2 5.080.193 5.438
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns 3 -5.573.453 -5.105
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens -11.422.250 -5.248
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 4 3.236.012 3.122
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns -8.186.238 -2.126
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
METOAE. .o ettt ettt et erteet et eeeeeeeeneaneeneeneancancnns 2.937.256 9.798
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn, -11.123.494 -11.924

FALT -8.186.238 -2.126
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER.................

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........c...ccocvveeinne...

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...

Andre tilgodehavender

Likvider.......ccoovvviiviiiiiinnnn.

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2020
kr.

6.135.261
5 6.135.261

115.939.410
81.774.715
177.500

6 197.891.625

204.026.886
179.665.793
829.038

7 180.494.831
122.491

200

0

201.894
324.585
3.588
180.823.004

384.849.890

10

2019
tkr.

7.113
7.113

112.358
83.760
188
196.306

203.419
176.672
695
177.367
1.234
110

4

0

1.348

2
178.717

382.136
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER

Aktiekapital.......ccevvveeennnnenn.

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfort overskud.................
EGENKAPITAL .......cceuennenen..
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER
Banklan.......ccoevenvinininnennen.
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser

Leasinggaeld.......cccevvnvennnn...
Feriepengeindefrysning

Ansvarlig lanekapital

Vakstfonden........c.ccceeeenneenn.
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Andengaeld......ccevvenveennnnen..
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........ccoiiiiinnin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2020
kr.

1.000.000
106.332.455
-39.977.459

8 67.354.996

7.874.785

7.874.785

18.500.000
30.005.305
3.259.935
195.652
72.682.502
18.795.993

9 143.439.387

9 1.477.065
155.458.002
1.720.067
823.594
6.701.994
166.180.722
309.620.109

384.849.890

10

11

11

2019
tkr.

1.000
102.742
-28.564

75.178

11.192

11.192

18.500
17.034
4.350

0

72.682
18.796
131.362

1.566
150.526
2.922
5.704
3.686
164.404

295.766

382.136
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
4 (2018/19: 4)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen.
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovveevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Juni 2019, ....eeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiiieeeeeeeennnneeeens
LI 17T o T~ S PP
Kostpris 31. maj 2020.......cccctiiiiniiiiiiiiiiiiiiieiaeeaneeanns

Af- og nedskrivninger 1. juni 2019 .....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaeen
Arets afsKriVNINGEr ......vvviniiiiiei e
Af- og nedskrivninger 31. maj 2020........ccceevieiiiieinnennnennnen.
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2020..........ccccevveiiinennnnnnn..

Finansielle leasingaktiver......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeas

2019/20
kr.

1.357.072
253.097
25.514
136.837

1.772.520

5.076.443
3.750

5.080.193

21.651
5.551.802

5.573.453

0
0
-3.236.012

-3.236.012

2018/19
tkr.

1.238
148
23

93

1.502

5.434

5.438

65
5.040

5.105

-3.115

-3.122

Produktions-
anlaeg og
maskiner

14.155.725
232.437
14.388.162

7.042.610
1.210.291
8.252.901
6.135.261

4.905.261

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juni 2019....cccviiiiiiiiiniiiennnenennnns
Valutakursregulering.......cccooeviiiiiiiineinnnnnnn.
OVErfarsel....oeeeeeeeiie i

Opskrivninger 1. juni 2019......cccevviiiiiiinennnn.
Valutakursregulering.......ccoooeiiiiiiiiiieinnnnnn.
OVErfarsel....oee e iiie i eeeens
Arets opskrivninger ..........coooviviiiiiiiiniininnen.
Opskrivninger 31. maj 2020............c...c.....

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. juni 2019..

Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. maj

Varebeholdninger

Kapitalandele i Tilgodehavender Tilgodehavende i

datter- i tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder virksomheder
13.684.083 83.761.390 187.500

0 -371.353 0

-8.107 0 0

0 -1.615.322 -10.000

13.675.976 81.774.715 177.500
102.742.753 0 0
652.445 0 0

8.107 0 0
2.929.149 0 0
106.332.454 0 0
4.069.020 0 0
4.069.020 0 0
115.939.410 81.774.715 177.500
2020 2019

kr. tkr.

................... 179.665.793 176.672
................... 829.038 695
180.494.831 177.367

Oplysninger om forudsaetninger for dagsvaerdiberegninger af varebeholdninger

Dagsvaerdien af biologiske aktiver, som bestar af juletraeer pa rod, er indregnet til stk. priser
mellem 29 og 56 kr., afhaengig af alder og kvalitet.

Til fastlaeggelse af stk. priserne anvendes, en i branchen anerkendt beregningsmodel, hvor
centrale forudsaetninger er bl.a. er udbytteprocent, forrentning, dyrkningsomkostninger,

forventede kvaliteter og salgspriser.

13

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 8
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. juni 2019.....cccveviviininnnnn. 1.000.000 102.742.754 -28.564.309 75.178.445
Valutakursreguleringer.........ccceveevevnnennnns 652.445 -289.656 362.789
Forslag til resultatdisponering.................. 2.937.256 -11.123.494 -8.186.238
Egenkapital 31. maj 2020...................... 1.000.000 106.332.455 -39.977.459 67.354.996
Langfristede geeldsforpligtelser 9
31/5 2020 Afdrag Restgaeld 31/5 2019 Kortfristet
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt del primo
Banklan......ccoeveveveeninininnnnnn. 18.500.000 0 0 18.500.000 0
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.................... 30.005.305 0 0 17.034.495 0
Leasinggaeld......ccevvvevnnennnnnn. 4.737.000 1.477.065 0 5.918.879 1.565.925
Feriepengeindefrysning.......... 195.652 0 0 0 0
Ansvarlig lanekapital............. 72.682.502 0 72.682.502 72.682.502 0
Vaekstfonden........cceeevvennnn... 18.795.993 0 0 18.795.993 0

144.916.452 1.477.065 72.682.502 132.931.869 1.565.925
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NOTER

Eventualposter mv.

Forpagtnings-/pasningsaftaler
Selskabet har indgaet 9 uopsigelige forpagtnings-/pasningsaftaler pa jord. Aftalerne udlgber
eller kan opsiges i falgende ar:

2 stk. i 2020
3 stk. i 2021
4 stk. i 2024

Der er indgaet leje/forpagtningsaftaler med en samlet forpligtelse pa 13.539 tkr. i perioden
2020 - 2024.

Til sikkerhed for datterselskabet Henningsen A/S, Int. Handelsselskab's bankengagement, har
selskabet afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende. Pr. 31.5.2020 er der et
indestaende.

Til sikkerhed for datterselskabet Henningsen UK Ltd.'s banklan, har selskabet afgivet
selvskyldnerkaution. Pr. 31.5.2020 er der en gaeld pa 9.450 t.kr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HHHH Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut og Vaekstfonden er der afgivet felgende
sikkerheder i tkr.:

Pant i vaerdipapirer med nom. 1.932 tkr. (kapitalandele i datterselskaber og associeret
selskab) med en bogfart vaerdi pa i alt 115.939 tkr.

Virksomhedspant pa nom. 44.500 tkr. med sikkerhed i simple fordringer, varelagre,
driftsmateriel og inventar, samt immaterielle rettigheder med en bogfart vaerdi pa i alt
181.847 tkr.

Nominelt 20.000 tkr. af virksomhedspantet ligger yderligere til sikkerhed for datterselskabet
Henningsen A/S, Int. Handelsselskabs bankengagement pr. 31.5.2020 udger et indestaende.

Transporterklaering pa nom. 88.193 tkr. i tilgodehavender i tilknyttede virksomheder med en
bogfart vaerdi pa i alt 81.775 tkr.

Transporterklaering pa nom. 178 tkr. i tilgodehavender i associerede selskaber med en bogfart
veerdi pa i alt 178 tkr.

Til sikkerhed for lan ved en leverander, er der afgivet virksomhedspant pa nom. 15.000 tkr.
med oprykningsret med sikkerhed i simple fordringer, varelagre, driftsmateriel og inventar,
samt immaterielle rettigheder med bogfart veaerdi pa ialt 181.847 tkr.
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Arsrapporten for Henningsen Production A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for HHHH Holding ApS,
Vadstedvej 18, 6560 Oksenvad, CYR-nummer 27 20 39 06.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af varer indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Biologiske aktiver, kulturer males til dagsvaerdi. Arets regulering af vaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en anerkendt veaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model til den vaerdi, som beholdningen ventes at kunne indbringe ved transaktioner med
uafhaengige parter.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Geeldsforpligtelser vedr. keb af juletraeskulturer er malt til dagsvaerdi. Arets regulering indregnes i
resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



