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Naturli' Foods A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet
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Hjemsted: Vejen

CVR-nr.: 2547 65 73
Regnskabsar: 01.01 - 31.12
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Naturli' Foods A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.24 - 31.12.24 for Naturli' Foods
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 7. maj 2025

Direktionen

Christian Munk Henrik Lund Beek

Bestyrelsen

Mogens Nielsen Lene Alkemade Mogens Aaby
Formand

Anders Brix Jone Vol Halvor Liodden
Johan Anders Bjorn Clarin Elin Tveito Lidman Rolf Ahdell
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Naturli' Foods A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Naturli' Foods A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Naturli' Foods A/S for regnskabséret 01.01.24 - 31.12.24,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder oplysning
om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Naturli' Foods A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Naturli' Foods A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 7. maj 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jakob Hove

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne49065
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Naturli' Foods A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat

Bruttofortjeneste 27480  21.621 13.335 17.013  21.769
Resultat af primeer drift 22.500 14.165 10.204 16.935  15.272
Finansielle poster i alt 476 312 -28 -98 -42
Arets resultat 17.897  11.274 7.445 13122  11.877
Balance

Samlede aktiver 54749 49801 43834 59.803 65.052
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 0 340 465 0 46
Egenkapital 22709  16.027 12230 17.785 14514

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Naturli' Foods A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2024 2023 2022 2021 2020
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 92,4% 79,8% 49,6% 81,3% 73,5%
Soliditet
Soliditetsgrad 41.5% 32,2% 27.9% 29,7% 22,3%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 5 8 38 11 9

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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Naturli' Foods A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabet hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i udvikling, markedsfering og
salg af plantebaserede produkter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pa t.DKK 17.897 mod
t.DKK 11.274 for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 22.709.

Naturli' Foods har i 2024 oplevet en positiv udvikling. Denne fremgang kan tilskrives flere
faktorer, herunder fortsatte investeringer i baeredygtige alternativer til konventionelle fg-
devarer og en steerk markedsposition.

Naturli' Foods har i de seneste ar gjort betydelige investeringer for at etablere sig som en
forende leverander af beeredygtige alternativer til konventionelle fgdevarer. Disse investe-
ringer har primeert vaeret rettet mod at kunne tilbyde en produktportefelje, der hjeelper
kunderne med at reducere deres CO2-aftryk og opfylde SBTI-malsasetningerne.

Virksomheden har opndet markedslederstatus inden for flere produktsegmenter, iseer med
fokus pa produkter, der erstatter traditionelle mejerivarer. En stor del af indtjeningen er
lebende blevet investeret i innovation og vaekst.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Resultatforventningen for 2024 var et resultat for skat pa cirka t.DKK 14.000. Malsesetningen
blev opfyldt og overgaet primeert som fglge af omkostnings-optimering.

Forventet udvikling

Virksomheden forventer et positivt resultat for skat i niveauet t.DKK 20.000 - 25.000 for det
kommende &r.

Finansielle risici
Valutarisici

Selskabets udenlandske aktiviteter medferer, at resultatet pavirkes af kursudviklingen pa
euro. Selskabet har ud fra en risiko- og omkostningsmeessig betragtning valgt ikke at
afdeekke disse risici.
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Naturli' Foods A/S

Ledelsesberetning

Renterisici

Selskabets rentebeerende geeld forrentes med variable rente, og veesentlige eendringer i
renteniveauet vil derfor have indflydelse pa indtjeningen.

Kreditrisici

Selskabets primaere kreditrisiko er relateret til tilgodehavender fra salg af varer og tjeneste-
ydelser. Selskabets politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle sterre kunder og andre
samarbejdspartnere lgbende kreditvurderes.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

BeEleRHOLM
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Note

3

Naturli' Foods A/S

Resultatopgorelse
2024 2023
t.DKK t.DKK
Bruttofortjeneste 27.480 21.621
Personaleomkostninger -4.808 -6.561
Resultat for af- og nedskrivninger 22.672 15.070
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -193 -224
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger 21 -306
Andre driftsomkostninger 0 -375
Resultat af primeer drift 22.500 14.165
Finansielle indteegter 806 477
Finansielle omkostninger -330 -165
Resultat for skat 22.976 14.477
Skat af arets resultat -5.079 -3.203
Arets resultat 17.897 11.274

Forslag til resultatdisponering
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Naturli' Foods A/S

Note

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
t.DKK t.DKK
Indretning af lejede lokaler 1 8
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 182 525
4 Materielle anlaegsaktiver i alt 183 533
Anlaegsaktiver i alt 183 533
Fremstillede varer og handelsvarer 2.180 1.239
Varebeholdninger i alt 2.180 1.239
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 25.299 29.156
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 23.444 15.032
8 Udskudt skatteaktiv 42 41
Andre tilgodehavender 3.601 3.460
6 Periodeafgraensningsposter 0 90
Tilgodehavender i alt 52.386 47.779
Likvide beholdninger 0 250
Omseetningsaktiver i alt 54.566 49.268
Aktiver i alt 54.749 49.801
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Note

10

Naturli' Foods A/S

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 500 500
Reserve for sikringstransaktioner 8 =77
Overfort resultat 4.201 4.304
Forslag til udbytte for regnskabsaret 18.000 11.300
Egenkapital i alt 22.709 16.027
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 10.595 11.711
Geeld til tilknyttede virksomheder 20.351 20.775
Selskabsskat 429 426
Anden geeld 665 862
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 32.040 33.774
Geeldsforpligtelser i alt 32.040 33.774
Passiver i alt 54.749 49.801

Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Naturli' Foods A/S

Egenkapitalopgerelse
Reserve for Forslag til
sikrings- udbytte for
Selskabs- trans- Overfort regnskabs- Egenkapital
Belgb i t.DKK kapital aktioner resultat aret ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.01.23 - 31.12.23
Saldo pr. 01.01.23 500 0 4.330 7.400 12.230
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 -98 0 0 -98
Betalt udbytte 0 0 0 -7.400 -7.400
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 21 0 0 21
Forslag til
resultatdisponering 0 0 -26 11.300 11.274
Saldo pr. 31.12.23 500 =77 4.304 11.300 16.027
Egenkapitalopgerelse for
01.01.24 - 31.12.24
Saldo pr. 01.01.24 500 =77 4.304 11.300 16.027
Dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 109 0 0 109
Betalt udbytte 0 0 0 -11.300 -11.300
Skat af
egenkapitalbevaegelser 0 -24 0 0 -24
Forslag til
resultatdisponering 0 0 -103 18.000 17.897
Saldo pr. 31.12.24 500 8 4.201 18.000 22.709
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Naturli' Foods A/S

Noter
2024 2023
t.DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger

Lenninger 4.441 6.075
Pensioner 336 416
Andre omkostninger til social sikring 12 18
Andre personaleomkostninger 19 42
I alt 4.808 6.551
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 5 8
2024 2023
t.DKK t.DKK

2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 330 165
Ialt 330 165
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Naturli' Foods A/S

Noter
2024 2023
t.DKK t.DKK

3. Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 18.000 11.300
Overfort resultat -103 -26
Ialt 17.897 11.274

4. Materielle anleegsaktiver

Belgb 1 t.DKK

Indretning af
lejede lokaler

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.01.24 34 2.927
Tilgang i aret 0 0
Afgang i aret 0 -285
Kostpris pr. 31.12.24 34 2.642
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -26 -2.401
Afskrivninger i aret -7 -186
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0 127
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -33 -2.460
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 1 182
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Naturli' Foods A/S

Noter

b. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i t. DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.24 40
Kostpris pr. 31.12.24 40
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -40
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -40
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Naturli' International ApS, Thisted 100%

6. Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrerende licenser og

abonnementer.
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Naturli' Foods A/S

Noter
7. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
Antal t.DKK
Kapitalandele 500 500
Ialt 500

Virksomhedskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige
rettigheder.

31.12.24 31.12.23
t.DKK t.DKK

8. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.24 41 46
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 1 -b
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.24 42 41
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Naturli' Foods A/S

Noter

9. Oplysninger om dagsvaerdi

Afledte finan-
sielle instru-

Beleb i t.DKK menter
Dagsveerdi pr. 31.12.24 11
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i egenkapitalen 109

Valutaterminskontrakter veerdianssettes efter almindeligt anerkendte veerdianssettelses-
teknikker baseret pa relevante observerbare valutakurser. Alle selskabets terminskontrakter
ligger hos selskabets pengeinsitut, som vurderes at have en hgj ekspertise omkring
opgerelse af valutaterminskontrakter.

De afledte finansielle instrumenter er kategoriseret i niveau 2 i dagsveerdihierarkiet, og
derindgdr ingen vaesentlige ikke-observerbare input i veerdiansaettelsen.

10. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastseetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle
instrumenter. Selskabet indgar alene kontrakter med det formdl at afdekke
valutakursrisikoen pa fremtidigt varesalg i udenlandsk valuta.

Der indgds kun valutaterminskontrakter med modparter (selskabets danske pengeinstitut),
som har en god kreditrating fra et anerkendt kreditratingbureau.

De indgdende valutaterminskontrakter har en kontraktmaeessig veerdi pr. 31. december 2024
pa t.DKK 11. Terminsforretningerne fordeles saledes pa lgbetid:

Lobetid 0-1 ar: t.DKK b.
Lobetid 1-2 ar: t.DKK 6.
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Naturli' Foods A/S

Noter

11. Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser

Selskabet indestéar for en dattervirksomheds forpligtelser i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens § 78 for regnskabsaret 2024. Dattervirksomhedens samlede aktiver udger t.DKK
33 pa balancedagen, og de samlede forpligtelser udger t.DKK 2.29.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i1 koncernen og heefter
forholdsmaessigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger maksimalt et
belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den
ultimative modervirksomhed. Den samlede kendte skatteforpligtelse for de sambeskattede
selskaber fremgéar af arsrapporten for Orkla Food Ingredients Denmark A/S, CVR-nr.
45763218, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Selskabet er part i en tvist, som kan medfere en forpligtelse pa op til DKK 6 mio. Udfaldet er
beheaeftet med vaesentlig usikkerhed. Det er ledelsens opfattelse, at denne tvist ikke vil have
veesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling.

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets indestdende t.DKK. O pd en speerret bankkonto er givet i transport til Dansk

retursystem.
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Naturli' Foods A/S

Noter

13. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Orkla ASA, Norge Ultimativ moderselskab
Orkla Food Ingredients Denmark A/S Moderselskab
Dragsbeek A/S Moderselskab
2024
Transaktioner Relation t.DKK
Salg af varer Tilknyttede virksomheder 15.197.580
Faktureret i gvrigt til Tilknyttede virksomheder 5.378.347
Kab af varer Tilknyttede virksomheder 171.614.988
Faktureret i gvrigt fra Tilknyttede virksomheder 3.411.734
Renteindtesegter Tilknyttede virksomheder 854.785
Renteudgifter Tilknyttede virksomheder 330.615
31.12.24
Mellemveerender t.DKK
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 23.444
Geeld til tilknyttede virksomheder -20.351

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden Orkla ASA, Norge.
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Noter

14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Orkla ASA, Norge, CVR-nr. 910747711,
der udarbejder koncernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har sendret regnskabspraksis pa felgende omrader:

Maling af kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris

Kapitalandele i dattervirksomheder er hidtil malt til indre veerdi. Kapitalandelene males frem-
over til kostpris, da det er ledelsens vurdering, at der derved bedre opnas et retvisende bille-
de. Sammenligningstallene er eendret i overensstemmelse med den nye praksis. Den eendre-
de regnskabspraksis har en ingen pavirkning pa resultatet, egenkapitalen eller
balancesummen for 2024. Pr. 31.12.24 pavirkes egenkapitalen med t.DKK 0, og balancesum-
men pavirkes med t.DKK 0.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til sid-
ste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlaegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méales ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestromssikring), indregnes i
egenkapitalen under reserve for sikringstransaktioner. Medferer den sikrede transaktion ind-
regning af et aktiv eller en forpligtelse, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller
forpligtelsen. Medferer den sikrede transaktion indregning af en indteegt eller en omkost-
ning, indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen, sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestremssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overfores til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er op-
fyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sik-
ringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 24



Naturli' Foods A/S

Noter

14. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af ravarer og hjeselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar t.DKK

Indretning af lejede lokaler 5-10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivninger af omseetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, omfatter ned-
skrivninger pa varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre om-
seetningsaktiver, som pa grund af deres art eller sterrelse eller efter virksomhedens forhold i
gvrigt anses at overstige normale nedskrivninger.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af imma-
terielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlesegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for eventuel
nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indreg-
nes i kostprisen for kapitalandelene.
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Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder, der overstiger arets indtje-
ning fra den pageeldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Urealiserede gevinster og tab pa finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), indregnes under
egenkapitalen i reserve for sikringstransaktioner. Reserven males med fradrag af udskudt
skat. Reserven oplgses, nar den sikrede transaktion finder sted eller den ikke leengere forven-
tes at finde sted.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
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hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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