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Virksomhedsoplysninger
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Bestyrelse
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Meabco Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 25.05.2021

Direktion

Stig Lofberg

Bestyrelse

Tommy Thomsen Philip Johan Nyholm
formand

Linda Sjestrem Stig Lefberg
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Meabco Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Meabco Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmarksom pa note 1 i regnskabet, hvori ledelsen redeger for behovet for tilfgrsel af yderligere kapital til
fortsat finansiering af selskabets drifts- og udviklingsaktiviteter. Usikkerheden kan henfgres til, at der ikke er
opnaet endeligt tilsagn om tilfersel af yderligere kapital. Indtil aftalerne er pa plads er der vaesentlig usikkerhed,
som kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Ledelsen vurderer, at selskabet far
tilfert likviditet til finansiering af sine aktiviteter for 2021 og 2022. Ledelsen aflaegger i overensstemmelse hermed
arsrapporten under forudsaetningen af virksomhedens fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmaerksomheden pa note 2, hvoraf det fremgar, at der er usikkerhed ved indregning og maling af
selskabets finansielle anlaegsaktiver og tilgodehavender hos datterselskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
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grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmasrksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 25.05.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Hermann
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26740
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er som holdingselskab at besidde ejerandele i Meabco A/S og andre selskaber samt at eje og
administrere licensrettighederne til de af Meabco A/S og/eller andre firmaer udviklede behandlinger samt anden
hermed forbunden virksomhed efter bestyrelsens skan.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Resultatet for aret viser et underskud pa 26.423 t.kr. mod et underskud pa 25.969 t.kr. i 2019. Der henvises til
note 1 for omtale af usikkerhed om fortsat drift.

Datterselskabets planer og aktiviteter er pavirket tidsmaessigt grundet manglende muligheder for afholdelse af
fysiske meder og praesentationer.

Usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling
| arsrapporten er indregnet aktierne i datterselskabet Meabco A/S. Aktierne er indregnet efter indre veerdis
metode.

Det er vores opfattelse, at udfaldet af de kliniske tests og de endelige forsggsresultater i datterselskabet Meabco
A/S er af afgerende betydning for malingen af dette aktiv. Det er samtidig vor opfattelse, at de forventede
godkendelse af produkterne er en forudsatning for ikke at medfgre vaesentlige nedskrivninger pa
kapitalinteresser.

Begivenheder efter balancedagen

Grundet Covid-19 er selskabets planer og aktiviteter er pavirket tidsmaessigt grundet manglende muligheder for
afholdelse af fysiske mader og praesentationer. Derudover er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt
forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2020

2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (33.300) (34.200)

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Arets resultat

(24.282.507)
1.468.013
(3.574.948)
(26.422.742)

(26.635.220)
785.264
(84.963)

(25.969.119)

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Resultatdisponering

(26.422.742)
(26.422.742)

(25.969.119)
(25.969.119)
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Balance pr. 31.12.2020
Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 20.756.527
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0
Finansielle aktiver 3 0 20.756.527
Anlaegsaktiver 0 20.756.527
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 71.786.741 62.735.713
Andre tilgodehavender 1.000 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 4 126.702 126.702
Tilgodehavender 71.914.443 62.862.415
Likvide beholdninger 59.377 447.510
Omsatningsaktiver 71.973.820 63.309.925
Aktiver 71.973.820 84.066.452
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Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5 2.669.415 2.680.323
Overfert overskud eller underskud (7.461.691) 18.961.051
Egenkapital (4.792.276) 21.641.374
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve 55.126.274 47.591.402
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 55.126.274 47.591.402
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve 0 6.916.785
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 29.063 29.064
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 21.610.759 7.887.827
Kortfristede gaeldsforpligtelser 21.639.822 14.833.676
Gaeldsforpligtelser 76.766.096 62.425.078
Passiver 71.973.820 84.066.452
Going concern 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Eventualforpligtelser 7
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 8
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Egenkapitalopgerelse for 2020
genkapitalopgerelse f

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2.680.323 18.961.051 21.641.374
Valutakursreguleringer (10.908) 0 (10.908)
Arets resultat 0 (26.422.742) (26.422.742)
Egenkapital ultimo 2.669.415 (7.461.691) (4.792.276)
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Noter

1 Going concern
Selskabet har ved udgangen af regnskabsaret 2020 negativ egenkapital og behov for kapital til fortsat finansiering
af selskabets drifts- og udviklingsaktiviteter.

Selskabets ledelse arbejder pa at fremskaffe kapital, som efterfglgende tilfgres til Meabco A/S. Meabco A/S og
moderselskabet Meabco Holding A/S er pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen i forhandling om tilfgrsel af ny
kapital i form af Ian med en af selskabets eksisterende investorer. Der er aftalt term sheet omkring indskud af ny
kapital og forleengelse af eksisterende laneaftaler. Som led i de pagaende forhandlinger er der i marts 2021
optaget et forelgbigt 1an pa 6 mio.kr.

Der forhandles samlet om lan pa 35 mio.kr., som forventes at kunne daekke den planlagte drift og udvikling i
2021 og 2022. Usikkerheden kan henfares til, at der ikke er opnaet endelig tilsagn om tilfersel af den yderligere
kapital. Indtil aftalerne er pa plads, er der en vaesentlig usikkerhed, som kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften.

Ledelsen vurderer, at Meabco far tilfert likviditet til finansiering af sine aktiviteter for 2021 og 2022. Ledelsen
aflaegger i overensstemmelse hermed arsrapporten under forudsaetningen af fortsat drift.

2 Usikkerhed ved indregning og maling
| drsrapporten er indregnet aktierne i datterselskabet Meabco A/S. Aktierne er indregnet efter indre veerdis
metode.

Der endvidere indregnet tilgodehavende fra datterselskabet.

Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af de kliniske tests og de endelige forsggsresultater i datterselskabet
Meabco A/S er af afggrende betydning for malingen af disse aktiver. Hvis der ikke opnas de forventede
godkendelser af produktet og den fortsatte finansiering vil kunne opretholdes, vil det kunne medfere vaesentlige
nedskrivninger pa kapitalandelene, tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder og den optagne goodwill.
Ledelsen har ved afleeggelse af arsrapporten, forudsat at godkendelserne opnas.
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3 Finansielle aktiver

Andre

Kapitalandele vaerdipapirer

i tilknyttede og kapital-

virksomheder andele

kr. kr.

Kostpris primo 365.370.488 180.000

Kostpris ultimo 365.370.488 180.000

Nedskrivninger primo (344.613.961) (180.000)

Andel af arets resultat (20.271.546) 0

Andre reguleringer (484.981) 0

Nedskrivninger ultimo (365.370.488) (180.000)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0

Kapitalandele i Ejerandel Egenkapital Resultat

dattervirksomheder % kr. kr.

Meabco A/S

4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

100 (4.010.963)

(24.282.507)

Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse bestar af tilgodehavende sambeskatningsbidrag fra
tidligere ar hos det davaerende administrationsselskab i sambeskatningen. Tilgodehavendet forventes indfriet i

2021.

5 Virksomhedskapital

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
Ordinaere aktier 358.826 7,44 2.669.415
358.826 2.669.415
6 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgeeld
maneder efter 5 ar
2020 2020
kr. kr.
Konvertible og udbyttegivende gaeldsbreve 55.126.274 55.126.274
55.126.274 55.126.274

7 Eventualforpligtelser

| forbindelse med Meabco A/S' erhvervelse af licensen til carrier produktet BP-CX1 af RD Innovation ApS blev der
indgaet ny vederlagsaftale, der indebaerer, at RD Innovation ApS er berettiget til at modtage 10% af down-
payments og licensindteegter som Meabco A/S modtager fra tredjemand i relation til produktet BP-CX1. Licensen

er maksimeret til EUR 25 millioner.
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Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2014 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse
selskaber.

8 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Folgende aktionaerer ejer mere end 5% af selskabets aktiekapital:
RD Innovation ApS, Richard Mortensens vej 61, Kebenhavn S
Mama Mia Holding A/S, Tranegaardsvej 20, 2900 Hellerup
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.



Meabco Holding A/S | Anvendt regnskabspraksis 17

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid,
som normalt er 10 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede
kapitalandele nedskrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



