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Naturbern ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2023 - 30. september 2024 for Naturbarn ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbzek, den 2. april 2025
Direktion

Linda Bachman Storgaard

Bestyrelse

Mads Bredsdorff Skovholt Linda Bachman Storgaard Sandy Louise Ejby Rasmussen
formand
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Naturbern ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Naturbgrn ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Naturbgrn ApS for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september
2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at tage forbehold gar vi opmaerksom pa, at selskabets finansielle situation er fglsom overfor
negative udsving i de budgetterede driftsaktiviteter. Som det fremgar af omtalen af likviditet i note 1, er det
ledelsens opfattelse, at der med de seneste tiltag er tilstraekkelig likviditet til driften i 2024/25.

Vi har ikke fundet grundlag for at anlasegge en anden vurdering og har derfor afgivet ovenstaende
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.
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Naturbern ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Naturbern ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sorg, den 2. april 2025

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Anne Cathrine Nielsen
statsautoriseret revisor
mne41368
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Naturbern ApS

Selskabsoplysninger
Selskabet Naturbgrn ApS
Munkholmvej 320
4300 Holbaek
CVR-nr.: 4086 06 73
Regnskabsperiode: 1. oktober 2023 - 30. september 2024
Stiftet: 24 juni 2019
Hjemsted: Holbaek
Bestyrelse Mads Bredsdorff Skovholt, formand
Linda Bachman Storgaard
Sandy Louise Ejby Rasmussen
Direktion Linda Bachman Storgaard
Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Storgade 24A
4180 Sorg
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Naturbern ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar af drift af daginstitution og hermed beslaegtet virksomhed.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 2023/24 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2023/24 udviser et underskud pa DKK 118.112, og selskabets balance
pr. 30. september 2024 udviser en negativ egenkapital pa DKK 1.334.722.

Arets underskud fra driften kan primeert henfgres til at selskabet har vaeret pavirket af
overenskomstmaessige Ignstigninger uden at bgrnehavens kommunaletilskud og foreeldrebetalinger har
fulgt med. Selskabet har fra 1. januar 2025 varslet stigning i foraeldrebetalinger, ligesom det kommunale
pasningstilskud ligeledes reguleres. Det er ledelsens vurdering, at dette danner grundlag for en
overskudsgivende drift for kommende regnskabsar 2024/25.

Resultatudviklingen i regnskabsaret anses som utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er negativ som felge af dette og tidligere ars resultater. Det er fortsat ledelsens
forventning, at selskabets kapital vil blive retableret via selskabets egen indtjening fremadrettet.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Naturbern ApS

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2023/24 2022/23
DKK DKK
Bruttofortjeneste 7.542.837 7.366.854
Personaleomkostninger 2 -7.348.553 -6.765.000
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 194.284 601.854
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -256.700 -255.137
Resultat for finansielle poster -62.416 346.717
Finansielle indtaegter 3 3.600 800
Finansielle omkostninger 4 -88.166 -155.448
Resultat for skat -146.982 192.069
Skat af arets resultat 5 28.870 -42.368
Arets resultat -118.112 149.701
Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat -118.112 149.701
-118.112 149.701

7
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Balance 30. september

Aktiver
Goodwill

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vaerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly

Naturbern ApS

Note 2023/24 2022/23

DKK DKK
363.550 435.068
6 363.550 435.068
7 7.947 103.304
7 503.641 593.466
511.588 696.770
8 192.254 180.254
192.254 180.254
1.067.392 1.312.092
8.328 7.922
5.358 307.872
62.313 33.442
264 88
15.494 14.931
91.757 364.255
45.200 42.400
45.200 42.400
9 9
136.966 406.664
1.204.358 1.718.756
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Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Anden geeld
Selskabsdeltagere og ledelse

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om dagsveerdi
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Note 2023/24 2022/23
DKK DKK
40.000 40.000
-1.374.722 -1.256.611
-1.334.722 -1.216.611
597.032 579.081
507.987 607.192
9 1.105.019 1.186.273
9 105.807 249.032
349.939 260.824
155.873 127.909
867 867
262.727 589.606
558.848 520.856
1.434.061 1.749.094
2.539.080 2.935.367
1.204.358 1.718.756
1
10
12
13
11
9



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. oktober
Arets resultat

Egenkapital 30. september
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Naturbern ApS

Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
DKK DKK DKK
40.000 -1.256.610 -1.216.610
0 -118.112 -118.112
40.000 -1.374.722 -1.334.722
10



Naturbern ApS

Noter

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet befinder sig som falge af dette og tidligere ars negative driftsresultater i en situation, hvor der
fortsat kan vaere tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Med henblik pa at sikre kreditfaciliteter il
brug for kommende ars drift, stiller selskabets pengeinstitut fortsat kreditfaciliteter til radighed for
selskabet. Selskabets hovedanpartshaver har afgivet tilbagetraedelseserklaering overfor gvrige kreditorer
vedrgrende dette udlan.

Da selskabets ledelse fortsat forventer en positiv drifts- og likviditetsudvikling i det kommende ar, bl.a.
som falge af stigninger i kommunale tilskud samt foraeldrebetalinger, forventer ledelsen en forbedring af
selskabets finansiellle situation i regnskabsaret 2024/25. Selskabets finansielle situation er dog falsom
overfor negative udsving i selskabets drift. Denne falsomhed omfatter bl.a. at selskabets bgrnetal og
sammensaetning af bagrn realiseres som forventet. Dette forhold kombineret med en stram likviditet stiller
store krav til ledelsen om teet og Igbende opfalgning pa det likvide beredskab, og at der ageres pa
negative udsving i driften savel som det likvide beredskab.

Selskabets ledelse vurderer, at kreditfaciliteterne er tilstraekkelige til at imgdega det i selskabets budget
forudsatte behov.

Arsregnskabet kan derfor efter ledelsens opfattelse afleegges efter going concern princippet.

2023/24 2022/23
DKK DKK
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 6.363.562 5.907.293
Pensioner 718.974 614.636
Andre omkostninger til social sikring 178.725 179.826
Andre personaleomkostninger 87.292 63.245
7.348.553 6.765.000
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit 17 16
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Naturbern ApS

Noter

2023/24 2022/23
DKK DKK
3 Finansielle indtegter
Andre finansielle indtaegter 3.600 800
3.600 800
4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 88.166 155.448
88.166 155.448
5 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -28.870 42.281
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 87
-28.870 42.368
6 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
DKK
Kostpris 1. oktober 715.179
Kostpris 30. september 715.179
Af- og nedskrivninger 1. oktober 280.111
Arets afskrivninger 71.518
Af- og nedskrivninger 30. september 351.629
Regnskabsmassig veerdi 30. september 363.550
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Noter

7 Materielle anlaagsaktiver

Kostpris 1. oktober

Kostpris 30. september

Af- og nedskrivninger 1. oktober

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september

Regnskabsmassig veerdi 30. september

8 Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september

Regnskabsmassig veerdi 30. september
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Andre anleaeg,

driftsmateriel  Indretning af le-
og inventar jede lokaler
DKK DKK

476.786 898.252
476.786 898.252
373.482 304.786
95.357 89.825
468.839 394.611
7.947 503.641

Deposita
DKK

180.254
12.000

192.254

192.254
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Naturbern ApS

Noter

10

11

12

13

Langfristede galdsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. oktober 30. september naeste ar efter 5 ar
DKK DKK DKK DKK
Banker 132.613 0 0 0
Selskabsdeltagere og ledelse 228.128 613.794 105.807 0
Anden geeld 579.081 597.032 0 597.032
939.822 1.210.826 105.807 597.032

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet lejeaftale vedrgrende lokaler beliggende pa Munkholmvej 320, Holbaek samt
Dyrehavevej 39, Tallgse. Den samlede huslejefopligtelse udger t.kr. 172. Lejemalene kan opsiges med
henholdsvis 6 og 4 maneders varsel.

Oplysning om dagsveaerdi

Den urealiserede gevinst af selskabets beholdning af andre veerdipapirer og kapitalandele, der er
indregnet som omsaetningsaktiver og som er indregnet til dagsveerdi pr. 30. september 2024 udger t.kr. 3
og er

indregnet i resultatopgarelsen. Dagsveaerdien der pr. balancedagen udger t.kr. 45 er opgjort pa baggrund
af barskursen pr. 30. september 2024.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskab. Som datterselskab haefter selskabet ubegraenset og
solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.
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Naturbern ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Naturbgrn ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2023/24 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Opgearelse af goodwill

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, vareforbrug samt andre driftsindteegter med fra-
drag af andre eksterne omkostninger.
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Naturbern ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomseaetningen bestar af foreeldrebetalinger samt kommunalt tilskud, der indregnes i
resultatopgerelsen i den periode, betalingerne og tilskuddet vedrerer, uanset betalingstidspunkt.

Nettoomseetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til aktiviteter, kost, mgder mv.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver. | andre driftsindteegter
indgar modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder, herunder Ignrefusioner m.v.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder feriepenge
og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaagsaktiver

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
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Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og af-
skrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.
Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der
udgegr 10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om en
insitutionsvirksomhed med en god markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anleegsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden

pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgar en vaesentlig del af den samlede
kostpris.
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Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0 %
Indretning af lejede lokaler 10 &r 0%

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En sendring behandles som et regnskabsmeessigt sken, og
indvirkningen pé afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Finansielle aktiver med et fast udlgbstidspunkt, herunder langfristede tilgodehavender og deposita, som
ledelsen forventer at beholde til udigb, males til amortiseret kostpris, og nedskrives til en lavere genindvin-
dingsveerdi.

Veardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostnin-
ger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra an-
vendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktiv-
gruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestédende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Feriepengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. september
2019 — 31. august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden far Isnmodtagerens
pensionsalder. Forpligtelsen indgar i posten Anden gaeld, som henholdsvis kortfristet og langfristet gaeld.
Anden gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende ar.
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