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L edelsespategning
L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for Portfolio ApS
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 30/06/2017

Direktion

Jacob Termansen
Adm. direktar
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalegjernei PORTFOLIO ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PORTFOLIO ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Farum, 30/06/2017

Richard L. Hansen

Registreret revisor

LH REVISION & RADGIVNING ApS
CVR: 32895700
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er produktion og handel med digitale lasninger samt andet hermed
relaterede aktiviteter. Selskabet har i den forgangne periode faet etableret sig indenfor
mediebranchen og forventer en moderat vaekst i relaterede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat efter skat er et underskud pd TDKK 61 og selskabets balance viser samlede
aktiver for TDKK 164 ved regnskabsperiodens udl ab.
Sel skabets egenkapital ved regnskabsperiodens udlgb udger TDKK 10.

L edel sen anser regnskabsperiodens resultat for utilfredsstillende. Ledel sen forventer sel skabets
udvikler sig positiv over den kommende arragkke

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter arsregnskabets afutning indtruffet begivenheder der har pavirket selskabets
finansielle stilling vassentligt eller forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generdt

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde sel skabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtigelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en
retslig eller faktisk forpligtigel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga sel skabet, og forpligtigel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtigel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtigelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflamgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og herunder indregnes
vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtigel ser, mens omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger, indregnes med de bel @b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagning indregnesi resultatopgarel sen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusiv moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget.

Andredriftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaggter og -omkostninger omfatter indtasgter og omkostninger af sekundeer
karakter set i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Per sonale omkostninger
Personaleomkostninger omfatter |en og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. Til
sel skabets personale.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerelsen med de belab, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og —omkostninger og
transaktioner i fremmed valuta.

Udbytte fra kapitalandel e indtesgtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi
resultatopgerel sen med den del, der an henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitaen.

Balance

CVR-nr. 36473673
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Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel malestil kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og
omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Materielle anlaagsaktiver nedskrivestil genindvindingsvaardi, séfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaa di

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdt omkostninger, der
vedrarer efterfalgende periode. Periodeaf gramsningsposter malestil kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtigel ser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtigelser. | detilfadde,
f.eks. vedragrende aktier, hvor opgerelse af skattevaadien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
AEndring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarel sen.
For indevagrende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaddsforpligtigelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke
er afregnet pa balancedagen, omregnes il balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og
balancedagen indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Gaddsforpligtigelser
Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

CVR-nr. 36473673



Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016
kr.
[INTS: 100 0 015 51 0 1 o o RS 1 113.058
EKsterne omkOSININGEr  .....cccoveiierierereseeese e 2 -160.573
Bruttoresultat ..........cccooiiieiinircce e -47.515
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver -13.800
Resultat af ordinaar primaer drift .......ccoeeieeiie i, -61.315
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......ccceverireneeeeere e -78
Ordinaert resultat far skat ........cccoooeveirienereinreeereeeeeee -61.393
Skat af AretSTESUITAL .......coeveveeeeeieieieeeieie e
= (oY = V1L - | T -61.393
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL ......ceoeiiieeeeeeeeee e -61.393
= | S -61.393
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2014/15

kr.
139.555
-97.272

42.283

-13.800

28.483

-301
28.182
-7.019
21.163

21.163
21.163
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Balance 31. december 2016

Aktiver
Note 2016 2014/15
kr. Kr.
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ...........cccccvevieiieiiieniinnns 41.217 55.017
Materielle anlaagsaktiver i alt ... 3 41.217 55.017
Anlaagsaktiver 1 alt .....cccooveieiecececc e 41.217 55.017
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........ccocoeveeviveiieinnnn, 990.776 990.776
Tilgodehavender 1 alt ......ccooeieiiieir e 99.776 99.776
Likvide beholdninger .......cccooieiieeiice e 23.218 20.267
Omsaatningsaktiver i alt ......ccoeeeeciece e 122.994 120.043
F Y= I | O 164.211 175.060
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccooiieiiiic e
OVEIfArt reSUIaL .......ccoeeeeiieeeesee e

Egenkapital i @lt ....cocooeieeee e

Leverandarer af varer og tjenesteydelser .........cocevvvvineieninnene
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoooeviiiniiicicee

Gaddsforpligtelser i alt ......ccooeceeveeiice e

Note

2016
kr.
50.000
-40.230

9.770
14.219
140.222

154.441

154.441

164.211
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2014/15
kr.
50.000
21.163

71.163
14.219
89.678

103.897

103.897

175.060
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

N pital Overtart

my. resultat
kr. Kkr. Kr.
Egenkapital, PrimoO ......coooiiieee s 50.000 21.163 71.163
ATEISTESUILAL .......vovevevve ettt -61.393 -61.393
Egenkapital, UITIMO ......ccveeeeeeeee e -11.393 21.163 9.770
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Noter

1. Nettoomsagtning

Omsaegtning m/moms
Direkte omkostninger

Nettoomsagning

2. Eksterne omkostninger

Rejseomkostninger u/moms
Ophold

Reprassentation

Restauration

Fortearing

Lge kontor
Fadlesomkostninger, lejemal
Kontorartikler m.m.

Honorar ekstern konsulenter og
assistance

Internet & IT omkost.

Telefon

Uddannel se og kurser
Transport

Revision og regnskabsmaessig assistanc
Smaanskaffel ser
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2016

113.058
0

113.058

-110
-15.000

-63.254

-160.573
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3. Materielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivning
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivning primo
Arets afskrivning
Tilbagefersel ved afgang
Af- og nedskrivning ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo
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Andre Anlaag mv.
kr.

0
68.817
-0

68.817

o O

-13.800
-13.800

-27.600

41.217

4. Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring

Skyldig Mervaadiafgift
Skyldig Offentlige instanser
Skyldig Selskabsdeltager

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

2016
kr.

19.962
7.019
113.241

140.222

Selskabet har pa forespergsel oplyst, at det ikke har pataget sig forpligtigelser, der ikke fremgar

af regnskabet.
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