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L edel sespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2014 til 31. december 2014 for Tueholm
A/S.

Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsrapporten opstilles efter samme regnskabsprincipper som forrige &r.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og finansielle
stilling samt resultat.

L edel sesberetningen indeholder efter vor mening en retvisende redegerel se for de forhold som beretningen
omhandler

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,
Kgbenhavn @, den 21/05/2015

Direktion

Jan Joensen

Bestyrelse

Lone Joensen Jan Joensen

Mats Sverker Haggblom
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei TUEHOLM A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for TUEHOLM A/S for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Gentofte, 14/05/2015

Stig Nielsen
statsaut. revisor
REVISIONSFIRMAET STIG NIELSEN ApS
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i finansiering, investering og handel med ejendomme samt handel og
entreprisevirksomhed i avrigt.

Usikkerhed ved indregning og maling

Grundet markedssituationen er der usikkerhed ved vaardiansadtel se af g endommen. Vi henviser til anvendt
regnskabspraksis.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatopgarel sen for tiden 1. janaur 2014 til 31. december 2014 udviser et resultat pa dkk-12.680.018.
Balancen udviser en egenkapital padkk - 6.293.403.

Ledelsen finder resultatet som forventet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Efter regnskabsarets aflsutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykkes sel skabets
finansielle stilling vaesentligt.

Selskabet forventes oplset i 2015.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tueholm A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for virksomheder i
regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme principper som sidste &r.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabsloven § 110 valgt at undlade at udarbejde
koncernregnskab.

Generelt om indregning eller maling

| resultatopgerel sen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes omkostninger herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel skabet
og aktivets vaardi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen ,nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hvert enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfalgende til
dagsvaadi. Positive og negative dagsvaardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre
tilgodehavender under aktiver henholdsvis i anden gadd under forpligtel ser.

AEndring | dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter , der er klassificeret som og opfylder kriterierne
for sikring af dagsvaardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnesi resultatopgerel sen
sammen med andringer i vaadien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndring i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver elle forpligtelser, overfares belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen, til
kostpris henholdsvis aktiver eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overferes belgb, som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor
det sikrede aktiv pavirker resultatopgerel sen.

For afledte finansielle instrumenter , som ikke opfylder betingel serne for behandling som
sikringsinstrumente, indregnes i dagsvaadi |gbende i resultatopgerel sen.

Regnskabsmaessig usikkerhed om indregning og maling

| rsregnskabet for regnskabsdret 1. januar 2013 til 31. december 2013 er falgende usikkerhed om
indregning og maling vaesentlig at bemagrke , idet det har haft betydelig indflydelse padei arsregnskabet
indregnede aktiver og forpligtelser. Grundet markedssituationen er der usikkerhed ved vaadiansadtel sen af
gjendommen. Jeg henviser til anvendt regnskabspraksis. Selskabet har udlan t.dkk 11.822 som forventes
tilbagebetalt.
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Resultatopgerelse

Bruttoresultat
Bruttoresultat indeholder |gjeindtaegter, gendommens driftsomkostninger, vaardiregulering af g endomme
samt administrationsomkostninger.

Indteegter ved udlgining af ejendommen i resultatopgarelsen i den periode, de vedrarer. Nettoomsagning
malestil dagsvaardien og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Ejendommens driftsomkostninger omfatter g endomsskat, forsikringer samt andre gjendomsrel a-terede
udgifter, som ikke afholdes af |gjer.

Veagdiregulering af egendomme.
Realiserede avancer ved salg af investeringsejendomme.

Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til det administrative personale, ledel se,
kontorlokaler, kontoromkostninger mv.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlasgsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. For selskabet er anvendt f@lgende brugstider og restvaadier:

Andre anlagy, drfitsmateriel og inventar brugstid 3- 5 ar, restvaadi O.

Nyanskaffelser af driftsmateriel og inventar med kostpris under DKK 12.300 pr. stk indregnesi
resultatopgerelsen i anskaffel sesiret.

Finansielleposter

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtasgter og - omkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede kursgevinster og - tab pa veardipapirer.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finanielle aktiver og forpligtel ser indreg-nes
|gbende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Skatter

Arets skat, som bestér af aktuel og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med den del,
der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. M odersel skabet fungerer som
administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalnger af sel skabsskat med
skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtages virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtel se af eget skattemaessigt overskud.

Balance

Materielle anlasgsaktiver

Materielle anlaagsaktiver malesi balancen til kostpris med tillasg af opskrivninger til dagsvaardi og med
fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaardien, hvor denne er lavere. Opskrivningen
sker pa grundlag af regnskabsmaessige , uafhaangige vurderinger af dagsvaadien.

| nvestringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formdl at opné afkast af den
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investerede kapital i form af |@bende driftsafkast og kapitalgenvinst ved salg. Investerinsejendommen
indregnes pa erhvervel sestidspunktet til kostpris med tillaag af omkostninger direkte foranlediget af
anskaffelsen. Renter og evrige laneomkostsninger i opfarel ses-perioden indregnesii
kostprisen.Investeringsgjendommen males efterfalgende til dagsveardien ved at regulere regnskabsmaessig
vaadi ved op- og nedskrivning over resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsvaadien anvendes en
individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved kapitalisering af det forventede , fremtidige | abende driftsafkast
af egendommen.

| nvesteringsejendommen males pa balancedagen til dagsveardi og vaardireguleringen indregnesii
resultatopgerel sen. Dagsvaadierne er pr. 31. december 2013 hovedsagligt beregnet ved en kapitalisering af
dels det fremtidige | gbende driftsafkast af jendommen (over en 10 arig periode) og dels kapitalisering af
terminalvaadi i ar10 ( kapitalisering af det foirvenetde nettolgjeniveausi & 10 ) med fradrag af
kapitaliserede istandszetel sesudgifter. Ledelsen har valgt ikke at inddrage akuelle priser pa
sammenlignelige g endomme ved vurderingen af dagsvaadier, idet det er ledelsens vurdering, at
gjendomsmarkedet p.t. er pragget af stor illkviditet .

Der medvirker ikke ekstern vurderingsmand ved fastsadtel sen af handelsvaardien af
investerings-ejendommen.

Ved opgarelsen af fremtidige , |abende driftsafkast indregnes leje i overensstemmelse med indgaede
kontrakter med tillagy af forventet gennemfarelse af Iejereserve, og der fradages skannede
driftsomkostninger, herunder udgifter til reparation og vedligeholdelse for at opretholde
investeringsegjendommen i den nuvaarende vedligehol del sesstand.

Ved opgaresen af faktor til kapitalsiering skennes der et forretningskrav hos en kaber under hensyntagen til
investeringsejendommens beliggenhed, vedligehol del sesstand, klausuler om lgjeregulering og opsigelsei
indgaede |gjekontrakter samt det eksisterende renteniveau og andre markedsforhold ved regnsakbsarets

udl gb.

Ved vardiansadtelsen pr. 31. december 2013 er anvednt forretningsfaktorer pa primaat 2,5 %.

Som falge af den aktuelleillikviditet og de generelle markedsforhold pa ejendomsmarkedet er der stor
usikkerhed knyttet til fastsaatelsen af dagsveardien pa selskabets invsteringsejendomme, herunder saaligt
forrentningsfaktoten. En aandring i ledelsens skan over forrentingsfaktoren vil pavirke den indregnede vaardi
i balancen vassentligt.

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veardis metode, hvilket indebagrer, at
kapitalandelene malestil den forholdsmeessige andel af virksomhedernes regnskab- maessige indre vaardi
reguleret for resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill samt tillaeg eller fradrag af urealiserde
koncerninterne fortjeneste og tab.

| resultatopgerel sen indregnes selskabets andel af virksomhederne resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjeneste eller tab.

Kapitalandele i dattervikrsomheder med regnskabsmasssig negativ vaardi malestil DKK 0. Et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholdeligt. |det
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser.

Veaadiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af anlasgsaktiver, der ikke malestil dagsvaardi vurderes arligt for indikationer
pavaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veadiforringel se foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning af genindvindingsvaardien, hvid denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi.

Som genindvingsvadi anvendes den hgjeste vaadi af nettosalgspris og kapitalvaardi,K apital veardien opgeres
som nutidsvaadien af de forventede nettopengestramme fra anvendel sen af aktivet eller aktivgruppen samt
forventede nettopengestremme ved salg af aktiver eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender male stil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi., Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventedec tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.
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Periodeaf graansningsposter
Periodeafgraasningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vederende
efterfal gende regnskabsar.

Egenkapital

Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som saalig post under egenkapitalen.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i reserve for
nettoopskrivning efter indre vaadis metode i det omfang, den regnskabbsmaessige vaardi overstiger
anskaffel sesvaardien.

Aktuelle og udskudte skatter

Selskabet overtager som administrationssel skab hadtel sen for de sambeskattede virksomheders

sel skabsskatter overfor skattemyndighederrne i takt med de sambeskattede virksomheders betaling af
sambeskatningsbidrag.

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets skatteplig-tige
indkomst reguleret for betalte aconto skatter.

Skyldige og tilgodehavnede sambeskatningsbidrag indregnesi balancen som sel skabsskat under
tilgodehavender eller gaddsforpligtel ser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser og indregnesi balancen med den
pagad dende skatteprocent.

Udskudte skatteaktiver indregens med den vaadi, de efter vurdering forventes at kunne realserestil ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Gaddsforpligtel ser

Langfristede gaddsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af

gaddsforhol det.Gad dsforpligtel serne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
lane-omkostninger indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel omkostning over |abetiden pa grundlag
af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaddsforholdet.

Kortfristede geddsforpligtel ser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gaddens
palydende veadi.

Periodeaf graansningsposter
Periodeaf graansningsposter, indregnes under forpligtel ser, omfatter modtagne indbetaling vedragrende
indteegter i de efterfelgende ar.

CVR-nr. 14819673



Resultatopgerelse 1. jan 2014 - 31. dec 2014

Note 2014
kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ...........cccceveevieiie e 641.275
Personal €0mMKOSININGEY ........ooeiiiiiieeere e -606.316
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccccocveieiicie e, 34.959
Indtaegter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der 0
€F ANIAEDSAKLIVED ...t e
Andrefinansielle INAtaagter .........cocveieieiei e 120
@vrige finansielle OMKOSININGET .......cccoveiirereneeeee e -807.765
Ordinaert resultat far skat ........ccccccveveeiieie e -772.686
Ekstraordinage OmKOStNINGES ......ccceeiiiieienieseee e 1 -13.462.039
Ekstraordinaert resultat far skat .........cccocvveeeveeinnce v -14.234.725
SKat af ArEtSTESUILAL ........ceeereeerereeeeceeeereree e -24.468
ANAre SKAITEN ......veeeee e 1.579.175
F Y= Y= UL =\ T -12.680.018
Fordag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ......................
OVEIfAIt rESUITAL ......eeveeeeecieee e -12.680.018
= OSSPSR -12.680.018
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2013
kr.

1.147.610
-690.343
457.267

16.987

318.199
-861.072

-68.619

-68.619
58.344

-10.275

16.987
-27.262

-10.275
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Balance 31. december 2014

Aktiver
Note 2014 2013
Kr. Kr.
INVeStEringSE eNdOMIME .......ccvviiieiie e 19.100.000 19.730.538
Materielle anlaagsaktiver i alt ..., 2 19.100.000 19.730.538
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccooevvevevievecie e 0 1.138.216
Finansielle anlaagsaktiver i alt ..., 0 1.138.216
ANIBagSaKtiVEr T alt ...ocveeecieeeeeee e 19.100.000 20.868.754
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccoveeveeeviennee. 0 11.478.812
Tilgodehavende skat .........ccccceeveiiiecieece e 0 24.468
ANdre tilgodehavender ..o 11.787  7.491.597
Periodeaf graanSniNgSPOSLES ........cccvveeerieriecieeseere e ee e 0 13.761
Tilgodehavender i alt ........cccoveeiieiicecee e 11.787 19.008.638
Likvide beholdninger .........cooooeiiiiie e 2.069 268.363
OmMsaNIiNgSaKLIVEr 1 @Al ..o 13.856 19.277.001
AKLIVEN T @IT e 19.113.856 40.145.755
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Balance 31. december 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccocoieiiiiiiiecece e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode .........
DVITGE TESEIVES ..ttt sttt sttt nn e e

OVEITAIT FESUITAL .....c.eeveeieeieiecie e

Egenkapital I @lt .....ccooeeiieeeeeeee e

Hensodtel Se til UASKUAE SKAE ......ueeeeeeeeee e e ee e e e e e eeeaeeaeas

Hensatteforpligtelser i alt .......cccooveeiieie e

Gadd til real KreditinStLULIEr ..........coeeirieeeeeeree e
KreditinStitutter i @VIIGL .......coovveeeeeeeeeee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccoevvevevceiieiecececes

Gadd til real KreditinStitULter .........ccoceeeeeieeee e
Gadd til KreditinSttutter i GVIQE ......coveeeeeee e
Modtagne forudbetalinger frakunder ...........ccoovevevieiieeiecesecceeens
Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder ..........ccccoeeiviieennnns

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccccevvevevceicieiecececes

Gaddsforpligtelser i alt ....coooeeeiiee e

Passiver i alt

Note

2014

kr.
500.000
138.216
-2.106.870
-4.824.749

-6.293.403
0
0

17.208.367
3.100.000

20.308.367

0
1.639.273
352.321
1.988.914
1.118.384

5.098.892

25.407.259

19.113.856

Side 14 af 15

2013

kr.
500.000
138.216
-2.106.870
8.821.194

7.352.540
1.579.175
1.579.175

17.174.869
3.100.000

20.274.869

243.150
8.368.751
331.318
1.167.932
828.020

10.939.171

31.214.040

40.145.755
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Noter

1. Ekstraor dinaere omkostninger

Belgbet vedrarer nedskrivning af tilgodehavender hos tilknyttede selskaber.

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Grunde ogProduktionsanlasy Andre
bygninger og maskiner  Anlaeg mv.
Kr. Kr. kr.
Kostpris primo 7.668.500 0 0
Tilgang 67.537 0 0
Afgang 0 0 0
Kostprisultimo 7.736.037 0 0
Opskrivninger primo 12.151.816 0 0
Arets opskrivning -787.853 0 0
Opskrivninger ultimo 11.363.963 0 0
Af- og nedskrivning primo 0 0 0
Arets af skrivning 0 0 0
Tilbagefarsel ved afgang 0 0 0
Af- og nedskrivning ultimo 0 0 0
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 19.100.000 0 0
3. Egenkapital i alt
Reserve for

nettoopskrivning  Overfert Foredaet

Virksomheds-kapital efter indre resultat  udbytte alt
vaa dis metode

kr. kr. kr. kr. kr.

Saldo primo 500.000 138.216 6.714.324 0 7.352.540
Udloddet ordinaat

udbytte 0 0 0 0 0

Arets resultat 0 0 -12.680.018 0 -12.680.018

Egenkapital ultimo 500.000 138.216 -19.394.342 0 -6.293.403

CVR-nr. 14819673



