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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2014 - 30.
september 2015 for Einar Falch Transport A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2014 - 30. september 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 30. oktober 2015

Direktion

Einar Falch

Bestyrelse

Bodil Falch Einar Falch Michael Falch
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Einar Falch Transport A/S
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Einar Falch Transport A/S for regnskabsaret 1.
oktober 2014 - 30. september 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 30. oktober 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Lars Ove Hansen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i karsel med gods for Danske Fragtmaend A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets driftsresultat anses for tilfredsstillende. De aktuelle markedsforhold der arbejdes under, er
fortsat praeget af store prisfald pa fragtpriserne.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer en fastholdelse af den nuvaerende godsmaengde, og det er ledelsens opfattelse, at
indtjeningen pa den nuvarende afregningsform fra Danske Fragtmaend A/S, vil kunne fastholde
selskabets aktuelle indtjening. Der vil fortsat ske en tilpasning af virksomhedens omkostninger og en
lebende udskiftning og tilpasning af firmaets last- og varebiler, safremt der kan opnas en optimal og
rationel kersel herved.

Selskabet forventer at opna en forbedret likviditet i 2015/16.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Einar Falch Transport A/S for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved kgrsel pa fragtruterne mv. indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til drift af last- og varebilerne, samt boks- og anden leje af
driftsmateriel mv. samt faergeudgifter og hjalpematerialer i avrigt.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet fra 5-10 ar.

Rutekontrakter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Rutekontrakter afskrives over den resterende patent-
periode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Last- 0 Varebiler MV.....c.ouiriiiiiiieieiereiereieieeeeeaeseneeeneneeeeaenenens 5-10 ar 0-30%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-8ar 0-30%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 3-8 ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver omfatter vaerdipapirer og bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet.
Disse vaerdipapirer males til dagsvaerdi (bgrskurs) eller ud fra seneste aflagte arsrapport for
selskaberne.

Deposita omfatter huslejedeposita og deposita pa leasingaftaler, som indregnes og males til kostpris.
Der afskrives ikke pa deposita.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cciiiiiiiiiiiiiiiieae

PersonaleomKkostNiNger . ..couviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeainaenns
AfSKIIVNINGE . e e eettiiii it e e et eereeeenneeeenaeeanas

DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiiiieneereeneeneeneeneeneeneenens
Indtaegter af vaerdipapirer....cocveeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineenenns
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,
Andre finansielle omKkostninger........ccvvviiiiiiiiiiieieneennns
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiiiieieeneeneeneeneeneeeenens

SKat af Arets reSULtAL. .. e eeeieeiieienienienieneineeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeii et et etie et e et eennees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vovevvvvinininenenennns
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

Note 2014/15
kr.

9.060.422

1 -7.243.180
-1.278.685

538.557

85.084

2 113
-183.386
440.368

3 -75.961

364.407

250.000
114.407

364.407

2013/14
tkr.

8.952

-7.239
-1.444

269
57
24

-286
64

-12

52

100
-48

52
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Last- og varebiler MV.....coooiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Personbiler. .. ..o e
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

ANdre Vardipapirer. . .co.ecie i e
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cc.ccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieinerenneenennnes

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note 2015
kr.

0
4 0

3.361.148
0
5 3.361.148

1.058.569
94.000

6 1.152.569
4.513.717
1.855.437
-5.252
9.586
132.225
1.991.996
682.819
2.674.815

7.188.532

10

2014
tkr.

255
255

2.613
115
2,728
973
94
1.067
4.050

1.494
502

148
2.147

300

2.447

6.497
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
Overfart overskUd.......ooueviiiiiiiii i eie e,
Forslag til udbytte...ccouviiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns
Hensaettelse til udskudt skat.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccoctiitiiiiiiiiiiiiiiniieineenennes
BaNKLAN . .ueeititiieie e
Leasingforpligtelser....c.uviiiiiiiiiiiiiiii i e
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvvviviiiiiiniiiininn.,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccocvvviiiiennnnn.
Selskabsskat......ueeriiieiiiii e
Anden gaeld. ..o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............covviiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns

PASSIVER. .. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

2015
kr.

500.000
1.600.962
250.000
2.350.962
95.000
95.000
690.857
1.235.201
1.926.058
970.060
578.669
24.044
1.243.739
2.816.512
4.742.570

7.188.532

11

2014
tkr.

500
1.487
100
2.087
69

69
1.192
723
1.915

706
441

1.279
2.426

4.341

6.497
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NOTER

Personaleomkostninger

Lan og gager
Pensioner....

Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin...

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeae,
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,
Refunderet koncernskat .......oevveiviiiiiiiiiiiniiiiiiireineenennnns

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2014.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiee e,

Kostpris 30.

september 2015.........ciiiiiiii

Afskrivninger 1. oktober 2014........eiiiiiiiiiiiiiiiieiiinenneenen,
Arets afsKrVIINGEr .....veiiieiiiie e,
Afskrivninger 30. september 2015..........cccciiiiiiiiiiiinnnenn.,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2015.....................

2014/15
kr.

6.040.833
866.451
335.896

7.243.180

113

113

24.044
26.000
25.917

75.961

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

450.000
450.000

450.000
0
450.000

0

2013/14
tkr.

6.078
809
352

7.239

Goodwill

5.338.418
5.338.418

5.083.499
254.919
5.338.418

0

12

Note
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NOTER
Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2014.......cccvvviiiiiiiiiiiinnnnnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 30. september 2015...........c..ccu.......

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2015

Produktionsanlaeg
og maskiner

6.777.870
2.240.626
-2.209.004
6.809.492

4.165.130
-1.598.771
881.985
3.448.344

3.361.148

Personbiler

190.000
0
-190.000
0

75.500
-123.000
47.500
0

0

Vaerdien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 2.499 tkr.

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og

Andre andre

veaerdipapirer tilgodehavender

Kostpris 1. oktober 2014.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiniireirerenneeen, 289.000 94.000

Kostpris 30. september 2015........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennen, 289.000 94.000
Opskrivninger 1. oktober 2014......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaieens 684.485
Arets opSKIVIINGEr .....uiviiieiei e, 85.084
Opskrivninger 30. september 2015........ccceevvviiiiiiiinnennnnnn. 769.569

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2015..................... 1.058.569 94.000

Egenkapital
Selskabs- Overfort Forslag til

kapital overskud udbytte l alt

Egenkapital 1. oktober 2014.................... 500.000 1.486.555 100.000 2.086.555

Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -100.000  -100.000

Forslag til arets resultatdisponering........... 114.407 250.000 364.407

Egenkapital 30. september 2015............. 500.000 1.600.962  250.000 2.350.962

Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/10 2014 30/9 2015 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Banklan......ccvevevevninininininnn, 1.612.957 1.110.441 419.584 0
Leasingforpligtelser............... 1.007.696 1.785.677 550.476 0
2,620.653 2.896.118 970.060 0

Eventualposter mv.
Der pahviler saedvanlige branchemaessige garantier og serviceforpligtelser.

Erhvervslejekontrakter

Der er indgadet huslejeaftale med en arlig lejeudgift pd 42 tkr. Lejemalet har et
opsigelsesvarsel pa 4 maneder.

Der er indgaet aftale om leje af lastbiler fra Danske Fragtmaend Transport A/S med en
minimumsleje pa 3 mdr. pr. enhed. Den samlede arlige leje udgar 120 tkr.

Der er indgaet aftaler om leje af truck. Lejemalene laber til 2020. De arlige lejeudgifter udgar
94 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed Einar Falch Holding ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskabet
Einar Falch Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld i pengeinstitut er afgivet lgsgrepantebreve nominelt 1.500 tkr. i to
lastbiler, hvis regnskabsmaessige vaerdier pr. 30. september 2015 udger i alt 318 tkr. samt
pant i skadesl@sbrev stort 2.500 tkr.

Til sikkerhed for gaeld i pengeinstitut er afgivet pant i vaerdipapirer i depot i Rise Sparekasse.
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