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Selskabsoplysninger

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Curo Capital Fondsmeaglerselskab A/S
Fryclenlundsvej 30B, st.tv.

2950 Vedbak

Telefon: +45 88 44 3510
Hijemmeside: www.curocapital.dk
E-mail: info@curocapital.dk
CVR-nr.; 32866773

Stiftet: 17. december 2009
Hjemstad: Rudersdal
Regnskabsdr: 1. junuar - 31. december

Peter Johonsen (farmanc)
Tue @stergaard

Anna Sgndergoard
Merate Lunclbye

Jens Honoré, adm.

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskah
Weidekampsgade 8

2300 Kegbenhavn 5
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Ledelsesbereining

L.edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Curo Capltel Fondsmazglerselskab A/S’ {"Selskabet”) formél er at drive kapitalforvaltningsvirksomhed (fonds-
meoaglervirksomhed) i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed og i henhold til Finanstilsynets be-
stemmelser.

Curo Capital fungerer som et multi family office eftar klassisk engelsk forbillede, hvar alle interessekonflikter er
elimineret. Selskabet yder uaftheengig kapitalforvalining og investeringsrédgivning primeert til scerligt udvalgte
formuende private, fonde, velgarends organisationer sumt institutionelle investorer, der investerer med en lang
tidshorisont. Selskabet tilbyder som et swerskilt forretningsomréde "Family Office Service™ til familier og "stra-
tegisk investeringsrédgivning” til institutionelle investorer, der ansker at supplere egne ressourcer pé investe-
ringsomrddet,

Veerdiskabelse sker ved investering i et bredt udsnit af cktivklasser, der giver attraktive risikojusterede afkast
samt ved ot udveelge de mest kompetenta specialister i verden til ot varetage udveslgelsen of det enkelte vear-
dipapir.

Curo Gapital har som ambition at manifestere sig som samlingspunkt for investorer, der ensker ot investere
med et beeredygtigt fokus.

Udviklingen i 2021
| forbindelse med management buy out har Selskabet indarbejdet en tidssvarende visuel identitet, der samtidig
understetter den skearpede fokus pd beeredygtige investeringer og veaardiskabelse ved olternative investerin-
ger.

> Solid kundstilyang samt etablering af nye forretningsomrécder har medfart en foragelse af nettorente-

og gohyrindtmgter pd 36%

> Vepkstinitiativer pé investeringscktiviteterne sumt lancering of nye forretningsomrécder
Etableret sig som rédgiver for Wealth Invest Forskel - Beeredygtige Aktier, hvor alle danske investorer
har mulighed for ot investere sammen med verdens farende bazredygtige aktieforvattere
Styrkelse of organisaticnen, der nu udgeres af 12 medarbejdere
Steerk absolut og reletiv performance har afledt hgj kundetilfredshed
Arets resuttat far skat udgjorde et overskud pé kr. 3,6 mio.

\4

Y V Y V¥

Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger om en positiv ekonomisk udvikling og
et positivt resultat for 2021

Det verdensomspaendends COVID-udbrud har fortsat en alvorlig indflydelse pé samfundet generelt og pé er-

hvervslklimaet. Pé trods af COVIDs betydelige indvirkning har Selskabet vesret fuldt operationel i Izbet of hele
perioden.

Selskabets driftsmaosssige udvikling anses of Selskabets ledelse for saerdeles tilfredsstillende.

Egenkapitalen udgjorde kr. 13,0 mio. ved udgangen af 2021, Udviklingen i egenkapitalen siden ultimo 2020 kan
tilskrives periodens resultat. Selskabets likvide midler udgjorde kr. 7,6 mio., som alle var placeret hos pengein-
stitutter i Danmarlc.
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Ledelsesberetning

Bestyrelsen Indstiller til generalforsamlingen, ot der udbetales DKK 3.400.000 i udbytte for 2021,

Finansielle risici

Selskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Selskabet har en reskke politikker for risikostyring
med det formdl at minimere de tab, som potentielt kan opsté som felge disse risici. Bestyrelsen fastleegger de
overordnede rammer og principper for risikostyring og modtager lzbende rapportering om udvikling i risici og
udnyttelse of de tildelte risikorammer.

Selskabets kredit-, valuta- samt renterisici er grundet Selskcbets hovedaltivitet samt Selskabets finansislle
ekspanering beskedne. Dog er der seerlig fokus pé placering of Selskabets likvide midler og i den sammenhaeng
soliditeten blondt pengeinstitutter. Endvidere mé Selskabets ledelse alene investere i danske statsobligationer
og danske reclkreditobligationer. Selskabets markedsrisici relaterer sig til udviklingen i kapital under forvalt-
ning hos kunderne og derved indirekte til udviklingen pé de finansielle markeder.

Operationelle risici

Ved operationel risiko forstds risikoen for tob som felge of uhensigtsmeassige eller mangelfulde interne proce-
durer, menneskelige fejl og systemmesssige fojl eller fejl som falge af eksterne begivenheder. Selskabets politik
for operationelle risici omfatter blundt ondet, ot s&danne risici seges elimineret/reduceret ved interne- og sy-
stemmeessige kontroller samt udferlige forretningsgange pé de respektive omréder. Derudover tilstraaber Sel-
skabet ligeledes at eliminere operationelle risici via Selskabets virksomhedskultur, veardigrundlag, anscattel-
sesproces og Isbende medarbejderudvikling.

Modparis- og afviklingsrisici

Ved modparts- og afviklingsrisici forstés risikoen for, at virksomheden lider et finansielt tab som felge of en
modparts misligholdelse af sine betalingsforpligtelser, eller at virksomheden afleverer et solgt cktiv eller penge
til modparten uden sumtidigt at modtage penge eller det kabte alktiv som forventet. Da Selskabet ikke handler
for egen regning og ikke er konto- eller depotferende og ikke opbevarer kundemidler, har Selskabet ingen eller
kun meget begrasnsede modparts- og afviklingsrisici.

Kapitalforhold
Selskabets overordnede kapitalplanlcegning, herunder evaluering af fremtidigt kapitalbehov, indgdr som en in-
tegreret del of Selskabets udbyttepolitik, strategi og forretningsudvikling samt budgetproces.

Ved opgerelsen of Selskabets tilstreskkelige kapitalgrundlog tages der udgangspunkt i Selskabets nuvcerendes
set-up, dets risikoprofil, skonomiske forhold samt Selskabets strategi- og forretningsplan. Derved sikres, at op-
gerelsen er sdvel nutidig som fremadrettet og ikke alene baseres pé historiske erfaringer. Grundet Selskabets
beskedne finansielle risici har Selskabet modelmaessigt valgt at involvere dels en stresstest of virksomhedens
regnskab og kapitalforheld, dels en kvantitativ vurdering af en reelke forhold, som ikke er omfattet of stresste-
sten.

Revurdering of det tilstraskkelige kapitalgrundlag finder sted mindst en gang &rligt, mens rapportering af Sel-
skabets kopitalgrundlag og kapitalprocent sker ménedligt. Selskabets kapitalprocent opgjort ultimo december
2021 udgjorde 21,1 % {ultimo 2020: 18,0 %).

Incitamentisprogrammer
Selskcbet tilbyder medarbsjdere en konkurrencedygtig, fleksibel og atirakiiv lenpaklce samt et medejerskab,
der er med til at tiltreskke og fastholde naglemedarkejdere.
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Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og méling
Der har igennem regnskabsdret ikke vearet usikkerheder ved indregning og méling. For en beskrivelse af regn-
skabsmeessige sken henvises der til anvendt regnskabspraksis.

Useedvanlige forhold
Der har ikke i &ret veeret uscedvanlige forhold, der har pévirket indregning og méling.

Begivenheder efter 31. december 2021
Efter regnskabsperiodens afslutning er der ikke indtrédt bagivenheder of veesentlig betydning for bedgmmelse
af Selskabets finansiells forhold pr. 31. december 2021,

Forventninger til 2022

Partnerkredsen i Selskabet har efter ot have erhvervet det fulde ejerskab of Selskabet ivearksot an raskke tiltag
cg initiotiver, som ventes at understatte en fortsat ferbedring of den finansielle udvikling | Selskabet. Sammen-
holdt med en markant eget indsats pd at styrke Selskabets positionering yderligere kombineret med en betyde-
lig indsats over for nuvesrends og potentielle kunder semt et attraktivt og bredt servicetilbud ventes et stigende
indtjeningsniveau i 2022. Med udgangspunkt heri og en forventet veekst i kapital under forvaltning ventes et
positivt resultat fer skat for 2022, og Selskabets kapitalgrundlag ventes derfor som minimum at veere intakt
gennem 2022,

Idet resultat fer skat er afhcangigt of kapital under forvalining, vil resultatet i 2022 indirekte veere pévirket of
udviklingen pé de finansielle markeder 1 2022, herunder udviklingen | COVID-situationen.
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Ledelsesberetning

Ledelseshvery, bestyrelse og direktion

Om bestyrelse sumt direktion i Selskabet er felgende ledelseshverv oplyst;

Bestyrelse:

Peter Johansen, formand

Direkter for:
Sonc Advice ApS
HP 2020 Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

Curc Copital Fondsmeaglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Portman Square Private Equity 11, AIF A/S
Stanhope FFT Global Ventures, AlF A/S
LGT Crown Impact, AlIF A/S

Glynn Partners Venture VI AIF A/S

Merete Lundbye Meller

Direktor for:

Heartcore Capital (LSY) Special Limited Partner Il ApS
Slingshot ApS

Sunstone LSV General Pariner I ApS

Sunstone L8V General Partner [Il ApS

Sunstone L8V General Partner lv ApS

Sunstone LSV Invest [| ApS

Sunstone LSV Invest | Helding ApS

Sunstone LSY Invest Il ApS

Sunstone LSV Invest lIl Holding ApS

Sunstone L8V Partners & Co. Holding ApS

Sunstone LSV Partners Holding ApS

Sunstone LSV Special Limited Partner [l ApS
Sunstone L8Y Special Limited Partner lll ApS
Sunstone LSV Special Limited Partner [l Holding ApS
Sunstone LSV Special Limited Partner lv ApS
Sunstone L8V Spsacial Lp Il Holding ApS

Sunstone Tv Gp | Holding ApS

Sunstone Tv Partners & Co. Holding ApS

Sunstone Tv Partners Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

Bullitt Film ApS

Sunstone LSY Invest Il Holding ApS
Sunstone LSY Partners & Co, Holding ApS
Sunstone L8V Special Lp Il Holding ApS

Medlem af bestyrelsen for:

Curo Alternativer FAIF A/S

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S
Greenland Halding A/S

Greenland Venture A/S

Inhovation Greenland A/S

Sunstone Capital A/S

Sunstone Life Science Ventures A/S

Curo Capital Fondsmaeglerselskab A/S

Anna Sendergaard

Direktor for:

Anna Sendergaard Holding ApS
The Footprint Firm ApS

The Footprint Firm Capital ApS

The Foetprint Firm Holding ApS

Formand for bestyreisen for:
Blue Lobster App ApS

Medlem af bestyrelsen for:

Curo Alternativer FAIF A/S

Curo Capital Fondsmeaglersalskab A/S
Notem ApS

Plonteslagterne ApS

Up Spv ApS

Tue @stergaard

Direkter for:
Hc Andersen Capital 2 ApS
He Andersen Capital Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:
Greenmaobility A/S
Solitwork A/S

Medlem af bestyrelsen for:

Curo Alternativer FAIF A/S

Curo Capltal Fondsmaeglerselskab A/S
He Andersen Capital 2 ApS

Direktion:

Jens Honoré, adm.

Adm. direkter og partner:

Curo Capital Fondsmesglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Portman Square Private Equity I, AIF A/S
Stanhope FFT Global Ventures, AIF A/S
LGT Crown Impact, AIF A/S

Glynn Partners Venture VI AlF A/S

Det smukke Bjerg ApS

Medlem of bestyrelsen for:
Fourskel ApS



Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Ledelsespdategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for 1. januar 2021 - 31. december
2021 for Curo Capital Fondsmeaglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed., herunder bekendtgerelse om fi-
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmceglerselskaber mfl.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver og passiver, finansiel-
le stilling pr. 31. december 2021 samt resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2021 -
31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vcesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vedbaek, den 9. marts 2022
Direktion

Vg Home

Jéns Honaré
Adm. direkter

Bestyrelse

Y,
Pe{er ohansen

rete Lundbye Moller Anna Sendergaard

Tue @stergaard
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Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Den uaftheengige revisors pategning

Til kapitalejerne i Curo Capital Fondsmaoeglerselskab A/S

Konklusion

Vi her revideret drsregnskabet for Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S for regnskabséret 01.01.2021 -
3112202, der omfatter resultatopgerelse, totclindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udorbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, possiver og finansiel-
le stilling pr. 31.12.2021 samt of resultatet of selskobets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 - 3112.2021 |
averensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gesldende | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ncermere beskrevet i revisi-
onspéitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafheengige of selskabet i
overensstemmelse med Internationcl Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfcard (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnéiede revisionsbevis er tilstreakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Grsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret far den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udorbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fgjl,

Ved udarbejdelsen af érsregnskabet er ledelsen ansvarlig for ot vurdere selskabets evne til at fortseotte driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt ot udarbejde &rsregnskabet pé
grundleg of regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ladelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften efler ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvor for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opné haj grad of siklerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéitegning med en konkiusion. Hej grad
af sikkerhed er et hejt niveuu of sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende | Danmark, altid
vil afdeakke veasentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fe|linformation kan opstd som felge of besvigelser eller
fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, ot de snkeltvis efler samlet har
indflydelse pd de skanomiske beslutninger, som brugerne treeffer pé grundlag of drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares | overensstermelse med internationcle standarder om revision og de yderfi-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisicnen. Herudover:
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Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

¢+ Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé cisse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordirsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information fordrsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte summensveergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidescsttelse of intern kontrol.

«  Opnér viforstdelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstwndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

»  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passends, samt om de
regnskabsmcessige sken og titknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, omiedelsens udarbejdelse of drsregnskabet pd grundlag aof regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag of det opnéiede revisionshevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhald, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspéteg-
ning gare cpmaarksom pé oplysninger herom i @rsregnskabet eller, hvis séidanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskcbat ikke lcengere kan fortsoette driften.

e Tager vistilling til den sumlede preesentation, strukiur og indhold of &rsregnskabet, harunder noteop-
lysningerne, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
s@dan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmcessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S 8



Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af érsregnskabet er det vores ansvar at lcese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vazsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krcevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejflinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 9. marts 2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr. 33 96 3556

(M LG r'//ﬁ/f//
il Hdudal Pedersen

Lars Dalggird Agersted
Stotsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30131 MNE-nr. mne46258
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Arsregnskab 1. januar 2021 - 31. december 2021

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S er udarbejdet i overensstemmalse med Lov om finan-
siel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeaglersel-
skaber m.fl.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er for 2021 wndret som felge of ikrafttreedelsen of Europa-Parlamentets og Rédets
Forordning (EU} 2018/2033 cf 27. november 2019. Forordningen medfarer en raskke cendringer til fondsmesg-
lerselskabers opgerelse of kapitalgrundlag, kapitalkrav samt beregning of kapitalprocenter.

Andringerne pdvirker alene negletallena Kapitalprocent og Kernekapitalprocent.
Ny metode til beregning of nagletal:
Kapitalprocent = Kapitalgrundlag/Kapitalkrav
Kernekapitalprocent = Kernekapital/Kapitalkrav
Metode til beregning of negletal frem tit 31.12.2020
Kapitalprocent = Kapitalgrundlag/Samlet risikooksponering
Kernekapitalprocent = Kopitalgrundiag/Samiet ristkoeksponering

Der er ud over cendringerne, som er beskrevet ovenfor, ikke cendringer i anvendt regnskabspraksis i forhold til
arsrapporten for 2020,

Generelt om indregning og mdling
[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgerelsen indregnes alle om-
kestninger herunder afskrivninger og nedskrivninger med de belgb, der vedrarer regnskabséret.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, néir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil ilflyde
aller fragé Selskebet, og veerdien kan méles palideligt. Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til
kostpris.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten af-
lcegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Regnskabsmcessige sken

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse scerlige forudscetninger, der medferer brug af regnskabsmeessige sken.
Disse sken foretages of ledelsen i overensstemmelse med regnskebspraksis og pd baggrund of historiske erfa-
ringer samt forudscetninger, som ledelsen anser som forsvarlige eg realistiske. De emrdder, som indebeerer en
hajere grad af sken, er goodwill og udskudte skatteaktiver.

Goodwill fra erhvervelsen of en forretningscaktivitet omfatter merprisen i forhold til dagsvesrdien of de overtag-
he nettoaktiver pd overtagelsestidspunkiet. Der foretages érligt en vurdering of veerdien af goodwill, og der
nedskrives pé basis af denne vurdering, séfremt goodwill vurderes at have en lavere veardi end den bogfarte
veerdi. Dar er i 2021 ikke foretaget nedskrivning pé den bogferte goodwill,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien of uudnyttede skattemcessige underskud, méles til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten-ved udligning i skat of fremtidig Indtjening eller modregning i
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udskudte skatteforpligtelser. Pr. 31. december 2021 har Selskabst vurderet, at det udskudte skaiteaktiv pd kr.
1.074.000 vedrarende skattemesssigt underskud vil kunne realiseres inden for en fremtidig periode pé& ca. 2-3
dr. Dette skal ses i lyset af, at partnerkredsen i Selskabet efter at have erhvervet det fulde sjerskab of Selska-
bet har ivesrksat en reekke tiltag og initiativer, som ventes yderligers at forbedre den finansielle udvikling.

Resultatopgerelsen
Renter, gebyrer og provisionsindtcegter
Renteindteegter og -udgifter samt gebyrer og provisionsindicegter er indregnet i den perioda de vedrerer.

Skat of drets resultat

Arets skat, som bestér of drets oktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgeralsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

For immatericlle og evrige materielle cktiver geelder der generelt, at der foretages en individuel vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider, og s&fremt disse aktiver forventes anvendt i mere end et regnskabsér indreg-
nes disse i belancen, Efterfelgende indregnes afskrivninger pé sédanne ckiiver i resultatopgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved ofhcandelse of aktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag of salgs-
omkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgerelsen under afskrivninger,

Immaterielle aktiver

Softwere méles til kestpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen sumt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar il at blive taget i
brug. '

Der foretages linecere afskrivninger buseret pé en individuel vurdering of aktivernes forventede brugstider,
hvilket har genereret felgends forventade brugstider:

SO EIrE . e 1-3 ar
Gioodwill méles til kostpris med fradreg of akkumulerede nedskrivninger.

@vrige materielle aktiver

@vrige materlelle aktiver méles til kostpris med fradrag of akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
ot blive taget i brug.

Der foretages linewsre afskrivninger baseret pé en individuel vurdering of aktivernes forventede brugstider,
hvilket har genereret felgende forvantede brugstider:

Andre anloeg, driftsmateriel oginventar . ... .. .. . L o 2-6ar
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Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til palydende med fradrag of nedskrivning som felge af risiko for tab. Nedskrivningen
feretages efter en individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Andre aktiver og Andre passiver
Under Andre aktiver fares evrige aktiver, der ikke henherer under andre aktivposter. Andre aktiver omfatter til-
godehavende renter og provisioner sumt deposita.

Under Andre passiver feres evrige passiver, der ikke henherer under andre passivposter. Andre passiver omfat-
ter tillige udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver emfatter betalte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsér.

Udbytte
Foresliet udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en scerskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en geeldsforpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen som beregnet skat of drets skatte-
nligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gesldsmetade af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemeassig veardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat mdles pé grundlag of de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gealdende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter udgeres af tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker. Finansielle instru-
menter indregnes pd afregningsdatoen til dagsveerdien og indregnes efterfalgende til dagsveardi.

Dagsvesrdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker opgares til den nominelle veardi.
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Yalutaforhold
Arsrapporten oflcegges i danske kroner.

Beholdninger og mellemvceerender i frammed voluta omregnes til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeld eg andre monetoare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnat pé balancedagen, méles til balance-
dagens valutakurs. Sével redliserede som urealiserode kursforskelle er medtaget i resultatopgerelsen.

Anlcegsaktiver, der er kebt | fremmed valuta, méles tif kursen pé transaktionsdagen.

Hovedtal, negletal og supplerende oplysninger
Femdirsoversigten indeholder de lovpligtige oplysninger, som beskrevet i bekendtgerelse om finansielle rappor-
ter for kreditinstitutter og fondsmenglerselskaber m.fl. og de af Finanstilsynet udsendte vejledninger.
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

Note 2021 2020
(kr.) {kr.)

Megative renteindteegter, kreditinstitutter 56.099 32.096
Ronteudgifter, BUINQE e sssssssssseesseeessssesssessssseese 210 4.955
A ET Ao TH =Y 3 Te Lo =T0 | -] SO -56.209 -37.051

Gebyrer og provisionsindtcegter ... s 14.191.399 10.528.596
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter . — 2 420.010 417.093
Nettorente- og gebyrind gt e e e e snrserees s mese 13.715.080 10.074.452

KUraraguleringer, VOIUE G i mssesmsisssencceesssmsssssessssssssessseeessn 4.244 918

Udgifter til parsonale og administrOtioN o e, 3 8.948.663 9.263.701
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver..... 4 202.719 80.336
ANAre driftSUAGITEOT e omne s sesessseeremessessemseeeessmmsessmeesssssssseesmseenens D 1.054,269 589.503
2L Y0 Lo T T e A 3.513.674 141.830

1 o SO 783,363 37.377
Arets resultOte e 2.730.311 104.453

F VTR o te [[a e <] o 1= O 0 0
LYY R o'oY o] 113l | 5o ] o' 1= o 2.730.311 104.453

Forslag tif resultatdisponering

Udbytte for regnskODSBIEE ... esecssseeeessemsssrsms st ssssteoeeesesssessessessessn 3.400.000 0
OVErfart Of Srets FOSUITOL. . wm s s sessesseseesese oo ersossesmossssees -669.689 104.453
Disponeret i o | O 2.730.311 104.453

") For perioden 17. december 2009 - 31. december 2010,
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Balance

Aktiver Note 31.12.21 31.12.20
(kr.) (kr.)

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker...m. 7 7.583.932 6.868.202
Immaterielle aktiver........ 8 1.971.820 1.776.398
@vrige materielle aktiver. 9 1.440.543 162.470
Udskudte skattealktiver... S 1.074.020 1.857.383
Andre aktiver .. e T L 3.761.755 2.326.905
Periode afgreensniNgSPOSter s eesrsssssmsenns 1 653.087 590.136
FA LYY T || T 16.485.158 13.581.494

Passiver

Gesld
Andre passiver...
GBI T Ottt cemarn e s essm s s en e o et et s s it e

12 3.478.376 3.932.781
3.478.376 3.932.781

Egenkapital

Aktiekapitalm 7.462.348 7.267.996
Overkurs ved emission.. 433.405 0
OVEITAI OVEISKUCT s smmssssmasssmsirisssss s sessssssssssssssssssssssssssssesessoeeessomsssrssrasseseen 1.711.029 2.380.717
FOreslfot UODYELO ... eneres s cnmssmms st sssssstisceseeseseseessesseseorssessseses e 3.400.000 0
(S T=Ta e o T oo | 1o | | 20O 13.006.782 9.648.713
(o E= 3 TIVToT ol o || AP 16.485.158 13.581.494

HOoNOFQr til kST FOUISON. ... e srvesse s sesersssnesesne e e s ssesse 13
Kapitalforhold 0g SOIVENS. ... s sessssesssessssssssssssessssssmmssiss 14
EventualforpligtelSer. . s 19
Hovedtal, negletal og supplerends oplysninger . 18
Nearistdends parter.mmm T I |
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Egenkapitalopgerelse

20

Egenkapital 31/12 2020 ... .ereeeeesvrn

Emission

Periodens resultat

Egenkapital 31/12 2021 eeencsssnin

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt séledes:
Aktier, 7.462.348 stk. g nom. DKK 1

2020

Egenkapital 3112 2018 e,

Emission..

Udbetalt udbyite

Periodens resultat

Egenkapital 31/12 2020 ... ensssssssiin

Aktiekapital
Akiiskapitalen er fordelt stiledes:
Aktier, 7.267.996 stk. @ nom. DKK 1

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S

Overkurs ved Foresléet Overfart Egenkapital
Aktiekapital emission udbytte overskud ialt
{kr) {kr.) {ler.) {ler) {kr.)
7.267.985 0 0 2.380.717 9,648,713
194,352 433.405 0 0 B27.757
0 0 3,400,000 -669.689 2.730.311
7.462.348 433.405 3,400,000 1.711.029 13.006.782
7.462.348
Overkurs ved Foresl&et Overfert  Egenkapital
Aktiekapital emission udbytite overskud ialt
(kr.) {lr.) iler.) {kr.) (ler.)
7.267.996 o} 0 2.276.265 9.544.261
0 0 - 0 0
0 V] 0
- - 0 104.453 104.453
7.267.996 0 0 2.380.717 9.648.713
7.267.996
16
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Noter

Note 1- Gebyrer og provisionsindtegter
Gebyrer og provisSioNer Froh KUNE .. e

Mote 2 - Afgivne gebyrer og provisionsindimgter
Afgivne provisioner til SomMArbejdspurtne M s s e eesseesssssss e

Note 3 - Udgifter til personale og administration
Antal personer beskaftiget | GeNNEMBNIT . s s——

Len og vederlag til bestyrelse og dirsktion.
Lan og gager Gl personale. e
Udpgifter til social sikring........
Lensumsafgift
@vrige administrationsudgifter ...

Af ovenstdende fremgér det samlede vederlag for bestyrelsen og direkticnen.

De individuelle lenninger kan findes pé hjemmesiden: www.curccapital.dlk
Bestyrelse og direktion modtager ikke variabelt honorar i indeveerende ér.
Selskabet har ingen risilkotagere udover direktionen.

Note 4 - Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver
Afskrivninger iIMmoterielle AkEIVOI .. s —————————————————
Afskrivningar MOt eriella GKTIVE M s s s ————————;

Note 5 - Andre driftsudgifter
Diverse konsulenthiSTOn. s momsmmmmes s
@vrige driftsudgifeer....

Note 6 - Skat
Arets samiede skat
SO OF ArEtS FESUNE T sttt ceeses e et veseeessserssseeesessererems s

Skat af drets resuftat
PACEUBT SIOE vt eereemssrerssesresssssenss e s snsneess o smvss esssssas st 8888 8888 oot 8 oo e e e
Andring af udskudt skat, drift.

Skattemmssig specifikation af skat af drets resultai:
RESUIEGE T SKOUL coomereemreeemsseens s e cens s essresssssessimsnsistassss stessssssstsasss ssesens

Beregnet skat of resultot fer skat, 22,0 % e et et e RS e
Beragnet skot of permomente forskell . memmmmmmmmm s neseessn
Aendring/udvikling i:

Skattemesssig veerdi af forskelle i veerdionsoattelse of anlcegsaktiver......
Udskudt skat, drift oo oo e e e R AR RS e
Skattemcessig veardi of fremfarbart UNAerskUd . s esmssess s

Skattemeassig specifikation af udskudt skat:
Skattemcassig voerdi af skattemeaassigt underskud. .. e
Midlertidige forskelle i veardifostscettelse of Selskabets aktiver

Curo Capiial Fondsmeeglerselskab A/S 1

a0 2020
{kr.) {ler.)
14.191.399 10.528.596
14.191.399 10.528.596
420.010 417.093
420,010 417.093
9 7

805.021 1.482.204
4.266.827 4.750.728
66.624 38.967
531.728 643.656
3.175.463 2.348.146
8,948,663 9.263.701
66.779 5.164
135.940 75.172
202.719 80.336
708.742 390.923
345.527 198.580
1.054.269 589,503
783.363 37377
0 o
783.363 37377
783.383 37.377
3.513.674 141.830
773.008 31.202
10.355 6.174
-47.653 -7.271
783.363 37.377
-735.710 -30.105
783.363 37.377
1.497.641 2.233.351
-423.621 -375.967
1.074.020 1.857.383




Arsregnskab 1. jonuar 2021 - 31. december 2021

Noter

Note 7 - Tilgodehavende hos kraditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodahavende hos KreditinStituttar . e e i

Note 8 - Immaterielle aktiver
Software
K OSL IS PO s icsese eeveesens s sssssnessss s s s e aneas s temss 1 s rnems vt

Kostpris 31. december

AT FIVNINGET DIIMIO . ctimssicsssissssisesinsisecovses s semsessssansss ensaness aeessas s s ses s smssssmsmrsstas
Arets ofskrivninger..........
AfSkrivNINGer ST, dOCOMDBI e recrssresrs s reereeseresses e emssmsasss s s essess s

Regnskabsmeessig veardi 31, deCembar ... e s

CGioodwill

KOS TS P10 v sressssererses e esscsmessesersesss s s asssees 1 s mes st sspssssasamens ensnssssn st e
L[+ 7oy s P
KOSTNIS 31, OO e censsrrcsmemmmrersis s eessessessessss ressses s essemmsmssss s sssssssss o

Nedskrivninger primo ..
Arets nedskrivninger . e
Nedskrivninger 31, decamber... o

Regnskobsmaassig veardi 31, 08 CoMBEI. . serssn eenmmsseomsssmssseessss s e

Note 9 - Bvrige materielle aktiver
Maskiner & Inventar
KOS IS PIIITIO e rerrrae sasrersseres sessssss e ssssssss s e urm s snes 4 v aet 4 0w vento tssstssnsas s sns s s

Afskrivninger Primo e s e

B LS TSR T IV NE e sesseseeeees e seses e seee et
T OgETBrte SR IO e ceuersesmerss s smssssserissnssns s essevsssssens tensassssissssssseen s sesssos
AfSkrivNINGer 31, ABGEMBOI e s ssnsesesceeas s e esssisss essssss s

Regnskabsmcessig veardi 31, december. o mimmmsss s s

Leasede/lejede domicilejendomme
KOSEDIIS PIiMTIO A coonoscrecsssessoseersssss s eesssnsns ame s ot sess € venes e 2as emeses e e repsssann
] T T3 o SO

Kostpris 31. decembe r

Afskrivninger primo...
Arets afskrivninger......
Tilbagefarte afskrivningar..
AfSKrIVNINGET 31, dBCEMDET e cersessescrsseessresesseesse s s seessas e s ssss oo

Regnskabsmecassig veardi 31, decambBer. . e e s s s ssssnn
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2021
(kr.)

7.583.832

2020
(kr.}

6.868.202

384.030
262.201

337.563
46.467

646,230

384.030

342.727
66.779

337.563
5.164

409.506

342.727

236.724

41.303

2.168.869
0

2.168.869
0

2.168.869

2.168.869

433.774
0

433.774
0

433.774

433.774

1.736.006

1,735.095

504.720
733.694
0

448.640
64.349
8.260

1.238.423

504.729

342.259
135.940
0

275.347
75.172
8.260

478.199

342.259

760.224

162.470

0
680.319
0

680.319

Qo o o

o|lo ©o o

oo © O

680.318
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MNoter

Note 10 - Andre aktiver
Tilgodehavende proviSionar Og FENEST . . s s sesssesessioees e
By aTe (= e 1 L= O

Note 11 - Periodeafgraensningsposter
Andre periodeuigreansniNgSPOSTEL . s s s s s tss s e

Note 12 - Andre passiver

Skyldige provisSioNer .. s
Omkostningskredit Orer .
Skyldig A-skat, AM-bidrag, ATP og moms..
Skyldig 18N SUMSOFGITE v e eoseesems e esemesssasmssssses
Leasinggoald.oeen...
Andra passivar

Note 13 - Honorar til ekstern revisor

Honorar til ekstern revisor udger | Glt. .
Heraf lovpligtig revision af drsregnskabet. m e e
Heraf compliange OrbBjB . e s mssssssssses e
Heraf andre ydelser..mm .

Note 1 - Kapitalforhold og solvens

Kapitalsammensaining

EGBOKODILA ceeerere crcesrcsmsmmmsosesss s st ss s s s snssnssas e s ssssmssessnss s sees s e e
Foresldet udbytte......
Immaterielle aktiver....
Udskudte skatteaktiver.
Egentlig KerneKapitolu o s s

KerneKapital/Kapit e grUNC O i o semmasemsssssssssssisssoeessermeeseseesssees essese

Selskabets risikostyring er beskrevet yderligers i Ledelsesberetningen.

Faste omkostninger
Udgifter til personale, administration m.v... o

Heraf varible omkoStniNGET . . s tesssessse e eessssmesss s
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materislle aktiver.... . .
ANAFE AT SUL IR s vcrsrrmsseiss s e vesesesssssesss s s srssssss srssssserssss ssssssse s e e

5 %0 OO .. ceeecssesssss s e essseesssssenss essssssssssns s et e eme s 2eeees e et s sen s an s o e s e

Kernskapital til opfyldelse heraf MOVES . e s s sseseesmesesssn

Egentlig kernakapitalproGant (%6). .. wummsssmismms s e essssssssssr s s
Kapltalprocent (%) memm s somssmsenes O

Indfersel af nye kapitalreglar i 2021, cendrer beregningsmetoden for
kapitalprocent og egentligt kernekapitalprocent. Nearmere baskrevst
i cendring i anvendt regnskabspraksis,
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2021 2020

(kr.) (kr.)
3.668.092 2.207.585
93.662 118.320
3.761.7565 2.326.905
653.087 580.136
824.413 1.132.105
934,125 833.546
277.731 1.343.128

0 0

680.319 0
761.788 824.003
3.478.376 3.932.781
400.626 44.144
45176 44.144
281.250 0
74.200 0
13.006.782 0.648.713
-3.400.000 0
-1.971.820 -1.776.398
-1.074.020 -1.857.383
6.560.942 6.014.932
6.560.942 6.014.932
8.948.663 9.263.701
-223.011 0
202,719 80.336
1.054.269 589.503
9.982.639 9.933.540
2.495.660 2.483.385
6.560.942 6.014.932
262,9 18,0
2629 18,0
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Noter
2021 2020
{kr) {kr.)
Note 15 - Eventualforpligtelser
Garantier og andre forpligtelser
Garantier m.v. 92.258 90.822
92.258 90.822

Ovenfor er prassenteret afgivne garontier og udestéendar, der ikke indregnes i balancen.
Garantien er relateret til Garantifanden for indskydere og investarer.

Note 16 - Hovedial, nagletal og supplerende oplysninger

2021 2020 2019 2018 2017
Hovedtal (kr.)

Nettorente- og gehyrindtoagter 13.715.080 10.074.452 10.647.846 10.579.658 10.881.602

Udgifter til personale og administration. s 8.948.663 9.263.701 9.878.256 9.686.150 8.813.288
Arets resultot 2.730.311 104.453 -100.377 56.886 1.025.676
Egenkapital 13.006.782 0.648.713 9.544.261 9.644.638 10.605.271
Alctiver i alt 16.485.158 13.581.494 11.870.891 12.864.745 14.134.184
Negletal

Kapitalgrundlag / minimumskapitalkrav (%)....... 262,9% 224,4% 226,6% 262,7% 263,4%
Kapitalprocent (%) 262,9% * 18,0% 18,1% 21,0% 22,5%
Kernekapitalprocent (%) 262,9% * 18,0% 18,1% 21,0% 22,5%
Egenkapitalferrentning fer skat (%) 31,0% 1,5% -0,6% 0,8% 13,6%
Egenkapitalforrentning efter skat (%). 24,1% 1,1% -1,0% 0,5% 10,2%
Indtiening pr. omkostningskrons (i) 1,34 1,01 0,89 1,01 1,14
Supplerende oplysninger vedrarende nagletal (kr.)

Kapitalgrundlag 6.560.942 6.014.932 5.914.408 5.975.637 5.882.313
Minimumskapitalkrav 2.495.660 2.680.078 2.610.444 2,274,736 2.233470
Gennemsnitlig egenkapital 11.327.747 9.596.487 9.594.449 10.124,955 10.092.433
Omkostninger 10.205.650 9.933.540 10.720.311 10.496.844 9.511.591

*E ndring afregkron krivg kapialegkrhemnderberegnig afkapiabm centog kemekapiapmw cent.

Note 17 - NeertstGende parter

Betydelig indflydelse
Bestyrelse og direktion anses som ncertstéende.

Transaktionsr med neertstGende parter
Selskabet indgéiet execution only aftale med adm. direkter Jens Honoré. Aftalen er indg&et p& markedsvilkér.

Ladelseshvery

Med henvisning til Lov om finansiel virksomhed § 80 skal det oplyses, at adm. direkter Jens Honoré er adm. di-
rekter i Curo Alternativer FAIF A/S, i Portman Square Private Equity I, AIF A/S, i Stanhope FFT Global Ventures,
AlF A/8, i LGT Crown Impact, AlF A/S, Glynn Partners Vienture VI AIF A/S og i Det smulkke Bierg ApS.

Ejerforhold

Felgende aktioncerer er noteret i Selskobets ejerbog som sjende minimum & procent of stemmerne eller mini-
mum b procent af cktiekapitalen:

Fourskel ApS Jens Honoré Klaus Hector Holding ApS Kim René Pedersen
Bredgade 69, 4. th, Gl. Mejerivej 22 Bredgacde 69, 4. th. Krakasvej 9
1260 Kgbenhawn K 3050 Humlebeek 1260 Kebenhavn K 3660 PIstyklke

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S 20



