Arsrapporten er fremlagt

og godkendt pé& Selskabets

ordincere generalforsamling
den 23. marts 2023

(dirigent)

Curo Capital Fondsmaeglerselskab A/S
Frydenlundsvej 30B
2950 Vedbeek
CVR-nr.32 6567 73

Arsrapport for perioden
1. januar 2022 - 31. december 2022



Indholdsfortegnelse

Side

Selskabsoplysninger. . . . . .. e 1
Ledelsesheretning

Ledelsesheratning.. - - v i 2
Ledelseshvery, hestyrelse og direktion . . .. ... ... ... L b
Ledelsespdiegning

Ledalsesplitegning . . . . . o i e 3]
Den uathazngige revisors pategning. . .. . . 0 it i e e T
Arsregnskab 1. januar 2022 - 31. december 2022

Resultat- og totalindkomstopgeralse . . ... .. . o 9
BalUNGE . o o e e 10
Egenkapitalopgerelse . .. . .. .. 11
Anvendiregnskabspraksis ., . . .. L e 12
NOtBr. o e 15

Curo Capital Fondsmezglerselskab A/S



Selskabsoplysninger

Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S
Frydenlundsve| 30B

2950 Vedbmek

Talefon: +45 88 44 3510
Hijemmeside: wuwwy curccapital.dk
E-mail: info@curocapital.dk
CVR-nr.: 32656773

Stiftet: 17. december 2009
Hijemsted: Rudersdal
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Peter Johansen {foermand)
Tue Bstergaard

Anna Sendergoard
Merete Lundbye

Jens Henors, adm.

Deloitte

Statsauteriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgode 6

2300 Kghenhavn 3

Curo Capital Fondsmosglerselskab A/S i



Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Curo Capital Fondsmosglerselskab A/S’ ("Selskabet”) formél er at drive kapitalforvaltningsvirksomhed (fonds-
meeglervirksomhad) | overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed og i henheld tif Finanstilsynets be-
stermmelser.

Curo Capital fungerer som et multi family office efter klassisk engelsk forbillede, hvor alle interessekonflikter er
eliminerst. Selskabet yder uafhangig kapitalforvaltning og investeringsrédgivning primeert til scerfigt udvalgte
formuende private, fonde, velgerende organisationer sumt institutionelle investorer, der investerer med en lang
tidshorisont. Selskcbet tilbyder som et scarskilt forretningsomréde "Family Office Service” til familier og "stra-
tegisk investeringsradgivning” til institutionelle investorar, der ensker at supplere egne ressourcer pé investe-
ringsomrédet.

Veerdiskabelse sker ved investering i et bredt udsnit of aktivklasser, der giver attraktive risikojusterede afkast
samt ved ot udveslge de mest kaompatente specialister i verden til at varetage udveelgelsen of det enkelte veer-
dipapir.

Curo Capital har som ambition ot manifestere sig som samlingspunkt for investorer, der ensker at investere
med et beeredygtigt fokus.

Udviklingen i 2022
Selskabet har i érets leb yderligere skearpet fokus og branding pé at leverse innovative investeringslesninger

med gode cfkast, bearedygtige investeringer og weerdiskabelse ved alternative investeringer.

» Pd trods af en negativ pévirkning fra de finansielle markeder medfarte kundetilgang samt etablering af
nye forretningsomrdder en forggelse uf nettorente- og gebyrindicagter pd 2%

v

Vaskstinitiativer pd investeringsaktiviteterne samt lancering af nye forretningsomrédsr

v

Styrkelse of organisaticnen, der nu udgeres of 15 medarbejdere

> Selskabets fokus pé dlternative investeringer har bidraget positivt til den relative performance og har
afledt hej kundetilfredshed

» Arets resultat for skat udgjorde et overskud pd kr. 1,8 mio.

> Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger om en positiv ekonomisk udvikling og

et positivt resultat for 2022

Selskabets driftsmeessige udvikling anses af Selskabets ledelse for scerdeles tilfredsstillende.

Egenkapitalen udgjorde kr. 11,0 mio. ved udgangen af 2022. Udviklingen i egenkapitclen siden ultimo 2021 kan
tilskrives periodens resultat sumt udbetaling of udbytte for 2021. Selskabets likvide midler udgjorde kr. 6,0 mio.,
som alle var placeret hos pengeinstitutier i Donmark.

Bestyrelsen indstiller til generalfersamlingen, at der udbetoles DKIC 0,00 i udbytte for 2022,

Finansielle risici

Selskabet er ekspeneret over for forskellige typer of risici. Selskabet har en reekke politikker for risikostyring
med det formdl at minimere de tab, som potentielt kan opstd som felge disse risici. Bestyrelsen fastlcegger de
overordnede rammer og principper for risikostyring og modtager Isbende rapportering om udvikling i risici og
udnytielse af de tildelie ristkorammer.
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Ledelsesberetning

Selskabets kredit-, valuto- samt renterisici er grundet Salskabets hovedaktivitet samt Selskabets finansiells
ekspenering baskedne. Dog er der scerlig fokus pé placering af Selskabets likvide midler og i den saummenheang
soliditeten blandt pengeinstitutter. Endvidere mé Selskabets ledelse alene investers i danske stotsobligationer
og danske realkreditobligationer. Selskabets markedsrisici relaterer sig til udviklingen i kapital under forvalt-
ning hos kunderne og derved indirekte til udviklingen pé de finansielle markeder.

Operationelle risici

Ved operationel risiko forstés risikeen for tab som felge af uhensigtsmesssige eller mangelfulds interne proce-
durer, menneskelige fejl og systemmaassige fejl eller fojl som felge of sksterne begivenheder. Selskabsts politik
for operationelle risici omfatter blandt andet, at sédanne risici seges elimineret/reduceret ved interne- og sy-
stermmmeessige kentroller samt udfarlige forretningsgange pé de respektive omréder. Derudover tilstraeber Sel-
skabet ligeledes at eliminere operationelle risici via Selskabets virksomhedskultur, veerdigrundlag, anscettal-
sespraces og lebende medarbejdarudvikling.

Modparts- og afviklingsrisici

Ved modparts- og afviklingsrisici forstds risikoen for, at virksomheden lider et finansielt tab som felge of en
madparts misligholdelse af sine betalingsforpligtelser, eller at virksomheden afleverer et solgt aktiv sller penge
til modparten uden samticdigt at modiage penge eller det kabte aktiv som forventet. Da Selskabet ikke handier
for egen regning og ikke er konto- eller depotferende og ikke opbevarer kundemidler, har Selskabet Ingen eller
kun meget begraznsede modparts- og afviklingsrisici,

Kapitalforhold
Selskabets overordnede kapitalplanloagning, herunder evaluering af fremtidigt kapitalbehov, indgér som en in-
tegreret del of Selskabets udbyttepalitik, strategi og farretningsudvikling samt budgetproces.

Ved opgerelsen af Selskabets tilstraskkelige kapitalgrundlug tages der udgangspunkt i Selskabets nuvcerende
set-up, dets risikoprofil, skonomiske forhold samt Selskabets strategi- og forretningsplan. Derved sikres, at op-
gerelsen er sdivel nutidig som fremadrettet og ikke alene baseres pd historiske erfaringer. Grundet Selskabets
beskedns finansielle risici har Selskabet modelmesssigt valgt at involvere dels en stresstest of virksomhedens
regnskab og kapltaiforhold, dels en kvantitativ vurdering af en reeldke forhold, som ikke er omfattet of stresste-
sten,

Revurdering af det tilstreekkelige kapitalgrundlag finder sted mindst en gang &rligt, mens rapportering af Sel-
skabets kapitalgrundlag og kapitaiprocent sker ménedligt. Selskabets kapitalprocent opgjort ultime december
2022 udgjorde 275.4 % (ultimo 2021: 262,9 %).

Incitamentsprogrammer
Selskabet tilbyder medarbejdere en konkurrencedygtig, fleksibel og attraktiv Ienpakke somt et medejerskab,
der er med til ot tiltreskke og fostholde neglemedarbsidere.

Usikkerhed ved indregning og mdling
Der har igennem regnskabséret ikke veret usilkkerheder ved indregning og méling. For en beskrivelse af regn-
skabsmcessige skan henvises der til anvendt regnskebspraksis,

Uscedvanlige forhold
Der harilke i &ret veeret uscadvanlige forhold, der har pévirket indregning og méling.
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Ledelsesheretning

Begivenheder efter 31. december 2022
Efter regnskabsperiodens afslutning er der ikke indtrédt begivenheder of veesentlig betydning for bedgmmelse
of Selskabets finansielle forhold pr. 31. december 2022,

Forventninger til 2023

Selskabet har ivesrksat en reekke tiltag og initiotiver, som ventes at understette en fortsat forbedring af den fi-
nansielle udvikling i Selskcbet. Summenholdt med en eget indsats pé ot styrke Selskabets positionering yderli-
gere kombinaret med en betydslig indsats over for nuvrende og potentielle kunder samt et attraktivt og bredt
servicetilbud ventes et stigende indtjeningsniveau i 2023. Med udgangspunkt heri og en forventet veekst i kapi-
tal under forvalining ventes et positivt resultat far skat for 2023, og Selskabets kapitalgrundlag ventes derfor
som minimum ot veere intakt gennem 2023,

Idet resultat far skat er afhaengigt of kapital under farvaltning, vil resultatet | 2023 indirekte veere pdvirket of
udviklingen pé de finansielle markeder i 2023,
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Ledelsesberetning

Ledelseshverv, bestyrelse og direktion

Om hestyrelse samt direktion i Selskabet er felgende ledelseshvery oplyst;

Bestyrelse:

Peter Johansen, formand

Direkter for:
Sonc Advice ApS
HP 2020 Halding ApS

Formand for bestyrelsen for:

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Portman Square Private Equity Il, AlF /S
Stanhope FFT Global Ventures, AIF A/S
LGT Crown Impact, AlIF A/S

Glynn Partners Venture VI AIF A/S
Portman Square Private Equity [V, AlF A/S

Merete Lundbye Meller

Direktor for:

Heartcore Capital (LSV) Special Limited Partner Il ApS
Slingshot ApS

Sunstone L8V General Partner Il ApS

Sunstone LSV Genercl Partner Il ApS

Sunstone L8V Genercl Partner v ApS

Sunstone LSV Invest [| ApS

Sunstone LSV Invest |l Holding ApS

Sunstone LSV Invest Il ApS

Sunstone LSV Invest lll Holding ApS

Sunstone L8V Partners & Co. Holding ApS

Sunstone LSV Partners Holding ApS

Sunstone LSV Special Limited Partner | ApS
Sunstone L3V Special Limited Partner |11 ApS
Sunstone LSV Special Limited Partner lll Holding ApS
Sunstone LSV Special Limited Partner Iv ApS
Sunstone L3V Special Lp Il Holding ApS

Sunstone Tv Gp | Holding Ap8

Sunstone Tv Pariners & Ca. Holding ApS

Sunstone Tv Partners Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

Bullitt Film ApS

Sunstone LSV Invest Il Holding ApS
Sunstons LSV Partners & Co. Holding ApS
Sunstone LSV Special Lp I Holding ApS

Medlem af bestyrelsen for:

Curo Alternativer FAIF A/S

Curo Capital Fondsmasglerselskab A/S
Nalik Ventures A/S

Nalik Capital A/S

Nalik Startup A/S

Presead Ventures A/S

Sunstone Capital A/S

Sunstone Life Science Ventures A/S

Curo Capital Fondsmesglerselskab A/S

Anna Sendergaard

Direkter for:

Anna Sgndergaard Holding ApS
The Footprint Firm ApS

The Footprint Firm Copital ApS

The Footprint Firm Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

The Foatprint Firm ApS
The Footprint Firm Capital ApS
The Footprint Firm Holding ApS

Medlem af bestyrelsen for:

Curo Alternativer FAIF A/S

Curo Capital Fondsmepglerselskab A/S
Planteslagterne ApS
Beckstndergaord ApS
Beckstndergaard Holding ApS

Aleta A/S

Tue @stergaard

Direktor for:
HC Andersen Capital 2 ApS
HC Andersen Capital Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:
Grasnmobility A/S
Solitwork A/S

Medlem af besityrelsen for:

Curo Alternativer FAIF A/S

Curo Capital Fondsmesglerselskab A/S
HC Andersen Capital 2 ApS

DanCann Pharma A/S

Direktion:

Jens Honoré, adm.

Adm. direkter og partner:

Curc Capital Fondsmeeglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Portman Square Private Equity 11, AIF A/S
Stanhope FFT Global Ventures, AIF A/S
LGT Crown Impact, AIF A/S

Glynn Partners Venture VI AlF A/S
Portman Square Private Equity IV, AIF A/S
Det smulkke Bjerg ApS

Medlem af bestyrelsen for:
Fourskel ApS



Arsregnskab 1. januar 2022 - 31. december 2022

Ledelsespdategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for 1. januar 2022 - 31. december
2022 for Curo Capital Fondsmeaglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgarelse om fi-
nansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeaglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansiel-
le stilling pr. 31. december 2022 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2022 -
31. december 2022.

Ledelsesberatningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse of de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet kan pdvirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkencdelse.

Vedbaek, den 9. marts 2023

Direktion

IB-M’) HW&‘

L—Tjens Honoré
Adm. direkter
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Den uafhecengige revisors pategning
Til kapitalejerne i Curo Capital Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret érsregnskabet for Curo Capital Fondsmaeglerselskab A/S for regnskohsdret 01.01.2022 -
31122022, der omfotter resultatopgerelse, totalindkomstopgarelse, balonce, egenkapitolopgsrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, ct drsregnskaket giver et retvisende hillede of selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31.12.2022 samt of resultatet of selskabets okiiviteter for regnskabséret 01.01.2022 - 31122022
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed,

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med intarnationale standarder om revision og de yderligere
krav.der er geeldends | Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i0 revisi-
onspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisicnen of Grsregnskabet”. Vi er uafheangige of selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standaords Board for Accountants’ internatienale retningslinjer for
revisorers etiske adfcerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krov, der ar geeldende | Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisicnshevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,

Ledelsens ansvar for Grsregnskabet

ledelsen har ansvaret for udcrbejdelsen of et &rsregnskab, der giver et retvisende billeda i overensstemmelse
med lov om finansiel virksemhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden voesentlig fejlinformetion, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen of drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabsts evne ftil ot fortscstte driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, sumt at udarbejde érsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ilkke har andet reclistisk clternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opné he| grad of sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er ucen veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes hesvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konldusion. Haj grad
af siklkerhed er et hejt niveau af siklcerhed, men er iklkke en garanti for, at en revision, der uclferes i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, oliid
vil afdeskke veesentlig fejlinfermation, nér sédan findes. Fejlinformation kan opstd som felge of besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vessentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlst har
indflydelse pé de slkenomiske beslutninger, som brugerne treaffer pd grundlag of éraregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internaticnale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen, Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for weesentlig fejlinformation i Grsregnslcabet, uanset om denne
skyldas besvigalser eller fe|l, udformer og udferer revisionshandlinger som recaktion pd disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til ot danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hejere end ved veesentlig fejl-
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information forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte summensveargelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidescettelse af intern kontrol.

o Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of érsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisionshevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vii vores revisionspé-
tegning gere opmaerksom pd oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis séidanne oplysninger ikke er
tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbeuvis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lecengere kan fortscette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sGdan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kemmunikerer med den sverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmcessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, sem vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesheretningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbereiningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesheretningen er veesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med @rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

[K@benhavn, den 9. marts 2023

Deloitte - Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr. 33 96 35656

Jakob Lindberg
Statsautoriseret revi aor‘
MNE-nr. mne40824

/
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Resultat- og totalindkomstopgerelse
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2022
(kr.)

-3.151
42.048

2021
{kr.}

56.099
210

-38.898

14.433.274
439.569

-56.309

14.191.399
420.010

13.954.808

11.931
6.030

10.326.315
742.750
1.028.224

13.715.080

4.244
0

8.948.663
202.719
1.054.269

1.875.479
493.263

3.513.674
783.363

1.382.216

2.730.311

0

0

1.382.216

2,730.311

0
1.382.216

3.400.000
-669,689

1.382.216
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Balance
Aktiver Note 31.12.292 31.12.01
{kr.) {kr)
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker... .. 8 5.986.295 7.583,932
N N R T I8 T I BT e seeeeerecoemrmesesseseesmssese et e seees s eeees e 9 1.994.162 1.971.820
@urige MAterielle OKEIVOr i —————————————————————; 10 633.493 760.224
Grunde 0g DYGNINGO s e msssssssns e 11 349.335 680.319
Udskudte skatteaktiver e msessmseenas - 7 580.757 1.074.020
ANdre kEiVEr oo 12 3.185.657 3.761.755
Periodeafgreensningsposter.. 13 660.568 653.087
Aktiveri ol e 13.390.267 16.485.158
Passiver
ANAre POSSIVOL......oursmmsmmssssssssssssns s sssssssessssesssens e ssseesmmmsssmssmsssssmssmonns 14 2.401.269 3.478.376
(1521 s [ I o] | WO 2.401.269 3.478.376
AL KOPIEU] et seresrmssons s sesmssssssss s s srmemssssssesssses s sses e s st rsssssessssees 7.462.348 7.462.348
Overkurs ved emission.. 433.405 433.405
Overfert overskud.......... 3.093.245 1.711.029
Foresldet udbytte.... 0 3.400.000
Egenkapitali alt...... 10.988.998 13.006.782
Lo T T V=) 1 o] | RO 13.390.267 16.485.158

Honordr til BKSEEIN MEVISON e eeee e scseereess s sssmssmssssssssssmsesessossesasone 15
Kapitalforhold 0g SOIVE NS ... emessmmssmemmsesssmssmessssssssss s st 16
JSRVI=TR RN ol | {oTgres [To1u=] L= =] OO 17
Hovedtadl, negletal og supplerende oplysningar... .. 18
N [e=T = e TcT T [ oo T Y OO 19
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Arsregnskab 1. januar 2022 - 31. december 2022

Egenkapitalopgerelse

2022

Egankapital 31/12 2021 orecsrnicne
EMiSSION.umosmmmmicimn.
Overfarsel
Periodens resultat.
Egankapital 31/12 2022

Aktiskapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 7.462.348 stk. a nom. DKK1

2021

Egenkapital 31/12 2020
Emission.u. e
Periodens resuitat.....
Egerkapital 31712 2021

Aktiekapital
Aktiekaplialen er fordalt sledes:
Aktier, 7.462.348 stk. a nom. DKK 1

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S

Cverkurs ved Foreslaet Overfart  Egenkapital
Aktiekapital emission udbyite overskud ialt
(k) {kr.) {kr) (kr} (kr.)
7.462.348 433.405 3.400,000 1.711.029 13.006.782
0 0 0 0 0
0 0 -3.400.000 0 -3.400.000
0 4] 0 1.382.216 1.382.216
7.462.348 433.405 0 3.083.245 10.988.998
7.462.348
Overkurs vad Foreslaet Overfert  Egenkapital
Aktiekapital emission udbytte overskud ialt
(kr.) {kr.) (kr.) (kr.) (ler)
7.267.996 0 0 2.380.717 9.648.713
194.352 433.405 o] 0 627.757
0 0 3.400.000 -569.689 2.730.311
7.462.348 433.405 3.400.000 1.711.028 13.006.782
— 1462348



Arsregnskab 1. januar 2022 - 31. december 2022

Noter

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cure Capital Fondsmesglerselskab A/S er uderbejdet | overensstemmelse med Lov om finan-
siel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter oy fondsmeeglersel-
skaber m.fl.

Andringer i udskudt skat som felge af endringer i regnskabsmamssige sken.

Det regnskabsmeessige sken vedrerende udskudt skat er pr. 1. januar 2023 cendret som falge af implemente-
ringen cf "arne skatten” og herved en cendring i skottesatsen for 2022, som felge of cendringer i selskabsskat-
telaven, skatteforvaltningsloven, skattekontrolloven ag figningsloven, ZEndringerne relaterer sig til indfarelsen
af "Somfundsbidrog fra den finansielle selctor og fradragsloft over lenninger” pr. 9. juni 2022,

Ud over ovenstéends endringer, er &rsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsproksis som sidste
ar.

Generelt om indregning og méling
| resultatopgerelsen indregnes indtoegter i takt med, ot de indtjenes. | resultcfopgarelsen indregnes alle om-
kostninger herunder afskrivninger og nedskrivninger med da beleb, der vedrerer regnskabséret.

Aktiver og forpligtelser indregnes | balancen, néir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
eller fragé Selskabet, og veardien kan méles pélidsligt. Ved ferste indregning méiles aktiver og forpligtelser til
lostpris.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkarmmer inden &rsrapporten af-
lcegges, og som be- eller afkraafier forhold, der eksisterede pé baluncedagen.

Regnskabsmassige sken :

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse scrlige forudsastninger, der medferer brug of regnskabsmasssige sken.
Disse sken foretages af ledelsen i overensstemmealse med regnskabspraksis og pd baggrund cof historiske erfa-
ringer sumt forudscstninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. De omrdder, som indebcarer en
hajere grad af skan, er goodwill og udskudte skattedktiver.

Goodwill fra erhvervelsen af en forretningsaktivitet omfetter merprisen i forhold til dagsveardien of de overtag-
ne nettooktiver pd overtagelsestidspunkist. Der foretages drligt en vurdering af weerdien af goodwill, og der
nadskrives pd bosis of denne vurdering, séfremt goodwill vurderes at have en lavere veardi end den bogferte
veardi. Der er i 2022 ilkke foretaget nedskrivning pd den bogferte goodwill,

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien of uudnyttede skottemcessige underskud, méles til den veardi,
hvortil uktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller modregning |
udskudte skatteforpligtelser. Pr. 31. december 2022 har Selskabet vurderet, at det udskudte skatteaktiv pé kr.
826.640 vedrarende skattemaessigt underskud vil kunne realiseres inden for en fremtidig periode pé ca. 1-2 ér.
Dette skal ses i lyset af, at partherkredsen i Selskabet efter at have erhvervet det fulde ejerskab of Selskabet
har iveerksot en reekke tiltag og initiativer, som ventes yderligere at forbedre den finansielle udvikling.

Curo Capital Fondsmaglerselskab A/S . 12



Arsregnskab 1. januar 2022 - 31. december 2022

Resultatopgerelsen
Renter, gehyrer og provisionsindtecegter
Renteindtcegter og -udgifter samt gebyrer og provisionsindteagter er indregnet i den periode de vedrerer.

Skot of drets resultat

Arets skat, som bestér of arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes | rasultctopgerelsen med
den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-
ringer direkte p& egenkapitalen.

Balancen

For immaterielle og evrige moterielle aktiver geelder der genarelt, at der foratages en individuel vurdering of ak-
tivernes forventede brugstider, og séfremt disse aktiver forventes anvendt i mere end et regnskabsér indreg-
nes disse i balancen. Efterfelgende indregnes afskrivninger pé sadanne aktiver i resultatopgerelsen.

Fortjensste eller tub ved afhaendelse of akiiver opgeres som forskellen mellem sclgspris med fradrog of salgs-
omkostninger og den regnskabsmasssige veardi pd salgstidspunkiet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgerelsen under afskrivninger.

Immaterielle aktiver

Software mdles til kostpris med fradrag of akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen samt amkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indiil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Der foretages linecere afskrivninger baseret pd en individuel vurdering of oktivernes forventede brugstider,
hvitket har genereret felgande forventede brugstider:

Software . .. e 1-4 ér
Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulereda nedskrivhinger.

@vrige materielle aktiver

{vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag of akkumulerede ofskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Idar til
at blive taget i brug.

Der foretages linecere afskrivninger baseret pd en individuel vurdering af cktivernas forventede brugstider,
hvilket har genereret felgende forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel oginventar . . . .. ... L e 2-5éar

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles il pdlydende med frodrag of nedskrivning som felge of risiko Tor tab. Nedskrivningen
foretages efter en individuel vurdering of det enkelte tilgodehavende.

Curo Capital Fondsmamglerselskab A/S 13



Arsregnskab 1. januar 2022 - 31. december 2022

Andre aktiver og Andre passiver
Under Andre aktiver feres pvrige aktiver, der ikke henherer under andre aktivposter. Andre aktiver omfatter til-
godehavende renter og provisioner samt deposita.

Under Andre pussiver fores gurige passiver, der ikke henharer under andre possivposter. Andre passiver omfat-
ter tillige udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indragnet under aktiver omfutter betclte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Udbyite
Foreslaet udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en scerskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som an gasldsforpligtelse pa tidspunktet for vadtagelse pd generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktusfle skattefarpligtelsar og aktuslle skatteaktiver indregnes i baluncen som baregnet skat of drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode of midlerticige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemesssig veerdi af ckiiver og forpligtelser.

Udsludt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der mead balancedagens lovgivning vil veere
gesldencle, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter udgeres of tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker. Finansielle instru-
menter Indregnes pd afregningsdatoen til dagsvosrdien og indregnes efterfalgende til dagsvaerdl,

Dagsvaerdien for tilgodehavencdler hos kreditinstitutter og centralbanker opgeres til den nominelle veerdi.

Valutaforhold
Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Beholdninger og mellemvasrender i fremmed valuta omregnaes til transcktionadagens kurs. Tilgedehavender,
gesld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er ofregnet p& batancedagen, méles til balance-
dagens valutakurs. Savel realiserede soem urealiserede kursforskelle er mediaget i resultatopgerelsen,

Anleagsaktiver, der er kabt | fremmed valuty, males til kursen pd transaktionsdagen.

Hovedtal, negletal og supplerende oplysninger
Femdrsoversigten indeholder de lovpligtige oplysninger, som beskrevet | bekendtgerelse om finansielle rappor-
ter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. og de af Finanstilsynet udsendte vejledninger.

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S 14



Arsregnskab 1. jonuar 2022 - 31. december 2022

Noter
2022 2021
(ler.) (fer)
Note 2 - Gebyrer og provisionsindtmgter
Gebyrer og provistonar fra kunder ... st st 14.433.274 14.191.399
14.433.274 14.191.399
Note 3 - Afgivne gebyrer og provisionsindteegter
Afgivne provisioner til samarbejdspartner. R 439.569 420.010
. 439.569 420.010
Note 4 - Udgifter til personale og administration
Antal personar beskaftigat | GEMNEMSNIT. .. e e 10 9
Len og vederlag til bestyrelse 0 diraKEion e 864.131 905.021
Lty 0F gager Ll PersonIla.. . s ees s seesses st ssss st sttt e essoeresssene 5472.809 4.269.827
Udgifter til social Sikring. .o 73.852 66.624
LBNSUMSAFGIFE orrr e e e rsemrsees s §50.279 531.728
VTIGE AN S O S GIE BE eeereeeeseserromeesessessan s e s e e e 3.265.444 3.175.483
10.326.315 8.048.663

Af ovenstdende fremgdr det sumlede vederlag for bestyrelsen og diraktionan.
Bestyrelse og direktion modtoger ikke variabelt honorar i indevesrande ér.
Selskabet har ingen risikotagere udover direktionen.

Note b - Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver
Afskrivninger immaterialle Gkt IV i o 94.470 66.779

Afskrivninger materielle akiiVe M i s o 648.281 135.940
742.750 202.719

Note 6 - Andre drifisudgifter

Diverse konSUlENtBISTONG e st eesssessesssssesssssses s esssss e sson 969.867 708.742

VTGO AT S U DT cavreer v srsssssssssssssssssss seses s ssssssssssssssessssssssssssssssssss st it e 458.357 345527

1.028.224 1.054.269

Note 7 - Skat

Arets samlede skat

Skat af Arets resuliot. . . mm—m————— 493.283 783.363

Skat of drets resufiat

YT | 0 0

A ndring af udskudt skat, drift At AR AR AR SRS e 10 493.263 783.363
493.263 783.363

Skattemassig specifikation of skat af drets resuftat:

Resultat far skat ... e+ eeaeeee oo aee e et et e s et ot 0 o et e 1.875.479 3.513.674

Beregnet skat of resultat far skat, 22,0 % .o . 412.605 773.008

Beregnet skat of permanente forskelle...oumm .. 80.657 10.355

Zndring/udvikling i:

Skattemeessig veerdi of forskelle | veerdianseettselse of anleagsaktiver....... -23.434 -47.853

Udskudt sKOt, driThummmmmmmmomms s s 493.263 783.363

Skattemeessig voerdi of fremfarbart underskud -169.828 -735.710
493.263 783.363

Skattemenssig specifikation of udskudt skat:

Skattemomssig veardi af skattemeassigt UNderskud .. e 1.027.812 1.497 641

Midlertidige forskells i vaardifustseettelse af Selskabets aktiver. . -447.055 -423.621
580,757 1.074.020
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Arsregnskab 1. januar 2022 - 31. december 2022

Noter
2022 2021
(kr.) {kr.)
Note 8 - Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavenda hos kreditinstiEutE el s 5.086.295 7.583.932

Note 9 - Immaterielle aktiver

Software

HOSEPITS DI wusssmevsssassmssss st ssssessesesssssssssees s ssssssssssss tmssssssess e 646.230 384.030
T I ANY, eeree e ececssss s e ssses e e 2+ e e R R B e e e e e 116.812 262,201
ATEJCINYC] e veve e ese et 882018 8 138 08 ARS8 B B RR B R e RS -97.251 0
[KOSEPIIS BT, O COMBIBI e et eesorssessmssseess s esirse e st st s st sts s s e s emresb smne 665.792 646.230

BTSN NG PTG s msrossmnsssrsisminssseessetrisssssss s sns sesssssssens s esmsssss esssassssnass 409.506 342.727
Arets afskrivninger. ... . 94.470 66.779

TiDOGETAIES AFSKIIVNINGOE o e e s sssmsse st s sssssss s st e s s -97.251 0
Afslerivninger 31, dBCEMBBT s s ter e seese s e s s st s st 406.725 409,506

Regnskabsmeessig voerdi 31, december. .. et e e e e AR R 258.067 236.725

Goodwill

KOSEDITS DIIIMI0 oo 222 e 1048588888100 et s et s 2.168.869 2.168.869
0] 0

2.168,869 2.168.869

Kostpris 31. decembe r

Nedskrlvnlnger o) o T 433.774 433.774
T Yot L L1012 o 0 0
Nedskrivninger 31. december eere e ettt sn s e S 433,774 433,774

Regnskabsmasssig voardi 31. december..... ettt et e e e 1.735.095 1.735.085

Note 10 - @vrige materielle aktiver

Maskiner & Inventar

Kostpris prlmo 1.238.423 504.729
Tilgang.... eeee e AR AR e st et e 1 s e nne et 172215 733.694

Afgang..... - 119.228 ]
Kostpris 31 decamber 1.291.410 1.238.423

By T a1 = oL LL Lo N 478.199 342.259
AL QISR I TUNINGO e st e sssssseses s e e 298.948 135.940
Tilbagefarte afskrivninger.. 119,228 0
Afskrivninger 31. december.......... s astnes 657.917 478.109

Regnskabsmaassig veardi 31, deCembEr . s s sssessss s s sssses 633.493 760.224

Note 1 - Grunde og bygninger
Leasede/lejede domicilejendornme
680.319 0
18.351 680.319
0 0
698.670 680.319

AFSKIIVNINGET PIIMO s e 0
BTSSR P TUNINGBE e e 22222121111 e et e 349.335
TiDOGETBrte Ak ITUNINGET cren o msssssesstssssirmmssesssses e ssseesss s sess sesssmesessmsmemesins 0
AfSrvNINGEr Bl 0B M e crcr e sresseesese e e 349.335

oo O o

Regnskabsmazssig veerdi 31, deCemMbETr . e rimiinmssmmssss s s sson 349.335 680.319
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Arsregnskab 1.

jonuar 2022 - 31. december 2022

Noter

Note 12 - Andre aktiver

Tilgodehavende provisioner og renter

BT [ | 1< T

Note 13 - Periodeafgraznsningsposter

Andre periodeafgreansningsposter

Note 14 - Andre passiver

Skyldige provisioner
Omkostningskreditorar
Skyldig A-skat, AM-bidrag, ATP og moms

Skyldig @nsumMSAFGitt e

Leasinggaeld

ANAre POSSIVO I cerrneresmersr sercesssmsess s smessss s ssssrssseasssssans

Note 15 - Honorar til ekstern revisor

Honorar til ekstern reviscr udger i alt
Heraf lovpligtig revision af &rsregnskabet
Heraf compliance arbejde
Heraf andre ydelser

Note 16 - Kapitalforhold og solvens
Kapitalsammenscetning
E G0 MK UL O e rereer sermsssss s mssssres et st an e smstnssssstsmss s st s ssessent st

Foresldet udbytte..
Immaterielle aktiver..
Udskudte skatteaktiver
Egentlig kernekapital

Kernekapital/Kapitalgrundlag

Selskabets risikostyring er baskrevet yderligere i Ledelsesheratningen.

Faste omkostninger

Udgifter til personale, administration m.v
Heraf varible omkostninger

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aldtiver.
Andre driftsudgifter..

2 o= T | T

Kernekapital til opfyldelse heraf haves ...

Egentlig kernekapitalprocent (%)
Kopitolprocent (%)

Notie 17 - Eventualforpligtelser
Garantier og andre forpligtelser
L o T gt 1=l TSP T PO SOOI

2022 2021

(kr.) (kr.)
3.079.964 3.668.002
105.893 93.662
3.185.657 3.761.756
660.568 653.087
480.173 824.413
874,622 934.125
8.858 277.731

0 0

385,035 680.319
£52.581 761.788
2.401.269 3.478.376
416.974 400.626
55.625 45176
281.250 281.250
80.100 74.200
10.988.998 13.006.782
0 -3.400.000
-1,994,162 -1.971.820
-580.757 -1,074.020
8.414.079 6.560.042
8.414.079 6.560.042
10.326.315 8,948,663
123.011 -223.011
742,750 202.719
1.028.224 1.054.269
12.220.301 9.982.630
3.055.075 2.495.660
8.414.079 6.560.942
275,4 262,9
2754 262,9
92.428 92.258
92,428 92.258

Ovenfor er preasenteret afgivne garantier og udestéender, der ikke indregnes i balancen.
Garantien er relateret tit Garantifonden for indslcydere og investorer.

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S
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Arsregnskab 1. januar 2022 - 31. december 2022

Noter

Note 18 - Hovedtal, negletal og supplerende oplysninger

2022 2021 2020 2019 2018
Hovedtal (kr.)
Nettorente- og gebyrindtcagter 13.954.808 13.715.080 10.074.452 10.647.845 10.579.658
Udgifter til personale og administration... 10.326.315 8.948.663 9.263.701 9.878.256 9.686.150
Arets resultat 1382216 2730311 104.453 -100.377 56.886
Egenkqpitq| 10.988.998 13.008.782 9.648.713 9,544,261 9.644.638
Altiver i alt 13.390.267 16.485.158 13.581.494 11.870.891 12.864.745
Magletal
Kapitalgrundlag / minimumskapitalkray 6. 275,4% 262,8% 224,4% 226,6% 262,7%
Kapitalprocent (%} ... 275,4% 262,9% 18,0% 18,1% 21,0%
Kaernekapitalprocant (%) 275,4% 262,9% 18,0% 18,1% 21,0%
Egenkapitalforrentning far skat (%) 15,6% 31,0% 1,5% -0,8% 0,8%
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 11,5% 24,1% 1,1% -1,0% 0,6%
Indtjening pr. omkostningskrona (kr.)..m o 1,15 1,34 1,01 0,99 1,01
Supplerende oplysninger vedregrende negletal (kr.)
Kapitalgrundlag 8.414.079 6.560.942 6.014.832 5.914.406 5.975.637
Minimumskapitalkrav . 3.055.075 2,495,660 2.680.078 2.610.444 2.274.736
Gennemsnitlig egenkapital 11.997.890 11.327.747 9.596.487 9,594,449 10.124.955
Omkaostninger. 12.097.280 10.205.650 9,933.540 10.720.311 10.496.844

Note 19 - Neertstdende parter

Betydelig indflydelse
Bestyrelse og direktion anses som neartstéende.

Transaktioner med ncertstdende parter

Selskabet indgdet execution only aficle med adm. direkier Jens Honoré. Aftalen er indgbet pé markedsvilkér.
Selskabet har indgdet en faslles rddgivningsaftale for en kunde, med bestyrelsesformand Peter Johansen. Afta-
le er indgdet pd markedsvilkér.

Selskabet har indgéet en portefalieplejeaftale med bestyrelsesmedlem Merete Lundbyes selskab Slingshot
ApS, Ligesd har selskabet indgdet en aftale omkring juridisk bistend med Merste Lundbyes selskab Slingshot
Aps, Aftalerne er indgéiet p&d markedswvilkér.

Ledelseshverv

Med henvisning til Lov om finansiel virksomhed 8 80 skal det oplyses, at adm. direkier Jens Honoré er adm. di-
rekter i Curo Alternativer FAIF A/S, | Portman Square Private Equity I, AIF A/S, | Stanhope FFT Global Ventures,
AlF A/S, 1 LGT Crown Impact, AIF A/S, Glynn Partners Venture VI AIF A/S, | Portman Square Private Equity 1V,
AIF A/S og i Det smukke Bjerg ApS.

Ejerforhold

Falgende aktioncerer er noteret i Selskaobets ejerbog som efende minimum 5 procent af stemmaerne eller mini-
mum & procent af aktiekapitalen:

Fourskel ApS Jens Honoré Klaus Hector Holding ApS Kim René Pedersen
Bredgade 69, 4. th. Gl. Mejerivej 22 Bredgade 69, 4. th. Krakasvej 9
1280 Kebenhavn K 3050 Humlebezk 1260 Kebenhavn K 3650 Blstykke
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