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Ledelsesharetning

Ledelsesberetning

Hovedaoktiviteter

Curo Capital Fendsmeaglerselskab A/S' ("Selskabet”) formdl er at drive kapitalforvaltningsvirksomhed (fonds-
meaglervirksomhed) i overensstemmelse med Lov om fondsmoeglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter og bekendigerelse om finansielle rapperter for kreditinstitutter og fondsmeeglersslskaber mAl. og
henhold til Finanstilsynets bestemmelser.

Curo Capital fungersr som et multi family office efter klossisk engelslk forbillede, hvor dlle interessekonflikter er
elimineret. Selskabet yder uatheenglg kapitalforvalining og investeringsrédgivning primeert til seerligt udvalgte
fermuende private, fonde, velgerende organisationer samt institutionelle investorer, der investerar med en lang
tidshorisont. Selskabet tilbyder som et scerskilt forretningsomréde "Family Office Service” til familier og "Stra-
tegisk Investeringsrédgivning” til institutionelle investorer, der gnsker at supplere egne ressourcer pé investe-
ringsomrédet.

Veerdiskabelse sker ved investering i et bredt udsnit of aktivklasser, der giver attraktive risikojustersde afkast
somt ved ot udveelge de mest kompetente specialister | verden til ot varetoge udveelgelsen of det enkelte veer-
dipapir.

Curo Capital har som ambition at manifestere sig som samlingspunkt for investorer, der gnsker ot investere
med et beeredygtigt fokus.

Udviklingen i 2023
Selskabet har i drets Ipb yderligere skeerpet fokus og branding pd at levere innovative investeringslasninger
med gode afkast, beeredygtige investeringer og veerdiskebelse ved alternative investeringer.

» Den strotegiske veekstplan er blevet fulgt med en veesentlig styrkelse of organisationen

» Siyrkelse of organisationen, der nu udgeres of 16 medarbeijders

¥ Veekstinitiotiver pd investeringsaliiviteterne samt lancering of nye forretningsomréder

» Solid kundetilgang og et &r uden kundeafgang medferte en foregelse of nettorente- og gebyrindtcegter
pd 17%
Arets resultat for skat udgjorde et overskud pé kr. 0,5 mio,

A 4

Arets resultat er | overensstemmelse med ledelsens forvenininger om en positiv ekonomisk udvikling og
et positivt resultat for 2023

Selskabets driftsmeessige udvilling anses of Selskabets ledslse for scerdeles tilfredsstillende.

Egenkapitalen udgjorde kr. 8,5 mie. ved udgangen of 2023. Udviklingen | egenkapitalen siden ultimo 2022 kan
tilskrives periodens resultat, cfsat udbytte for 2023, samt tilbagekeb aof egne aktier. Selskabats likvide midler
udgjorde kr. 4,7 mio., som alle var placerst hos pengeinstitutter i Danmark.

Bestyrelzen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales DKK 500,000,00 i udbytte for 2023,

Finansielle risici

Selskabet er eksponeret over for forskellige typer of risicl. Selskabet har en raskke politikker for risikostyring
med det formdl at minimere de tak, som potentielt kan opstd som felge disse risici. Bestyrelsen fastleegger de
overordnede rammer og principper for risikostyring og modtager lebende rapportering om udvikling i risici og
udnyttelse of de tildelte risikorammaer,
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Ledelsesberetning

Selskabets kredit-, valuta- samt renterisici er grundet Selskabets hovedaktivitet saomt Selskabets finansielle
sksponering beskedne. Dog er der scerlig fokus pé placering af Selskabets likvide midler og i den sammenheeng
soliditeten blundt pengsinstitutter. Endvidere mé Selskabets ledelse alene investere | danske statsobligationer
og danske realkreditobligationer. Selskabets murkedsrisici relaterar sig il udviklingen i kaplital under forvalt-
ning hos kunderne og derved indirekie il udvikilingen pé de finansielle markeder.

Operationelle risici

Ved operationel risiko forstés risikoen for tob som felge of uhensigtsmesssiga eller mangelfulde interne proce-
durer, menneskslige fejl og systemmceessige fejl eller fejl som falge of eksterna begivenheder. Selskabets politik
for operationelle risici omfatter blandt andet, ot sédanne risici seges elimineret/reduceret ved interne- og sy-
stemmcessige kontroller samt udfarlige forretningsgange pd de respektive omréder. Derudover tilstresber Sel-
skabet ligeledes at eliminere operatlonelle risici via Selskabets virksomhedskultur, vesrdigrundlag, anscettel-
sesproces og lebende medarbe|derudvikling.

Modparts- og afviklingsrisici

Ved modparts- og afviklingsrisici forstds risikoen for, at virksomheden lider et fincnsielt tab som felge of en
modparts misligholdelse of sine betalingsforpligtelser, eller at virksomheden afleverer et solgt aktiv eller penge
til modparten uden samtidigt at modtoge penge sller det kabte aktiv som forventet. Da Selskabet ikke hondler
for egen regning og Ikke er konto- sller depotfarende og ikke opbevarer kundemidlzr, har Selskabet ingen eller
kun meget begreensede modparts- og afviklingsrisici.

Kapitalforhold
Selskabetis cvercrdnede kapitalplanleegning, herunder evalusring of fremitldigt kapitalbehov, indgdr som en in-
tegreret del af Selskabets udbyttepolitik, strotegi og forretningsudvikling samt budgetproces.

Ved opgerelsen af Selskabets tilstraskielige kapitalgrundiog toges der udgangspunlkt i Selskabets nuvesrende
set-up, dets risikoprofil, skonomiske forhold samt Selskabets strategi- og forretningsplan. Derved sikres, at op-
gerelsen er séivel nutidig som fremedrettet og ikke clene baseres pé historiske erfaringer. Grundet Salskabets
beskedne finonsielle risici har Selskabet modelmassigt valgt at involvere dels en stresstest of virksomhedens
regnskab og kapitalforhold, dels en kvantitativ vurdering af en rcekke forheld, som ikke er omfattst of stresste-
sten.

Revurdering af det tilstreskkelige kapitalgrundlog finder sted mindst en gung &rligt, mens rapportering of Sel-
skabets kapitalgrundlag eg kapitaiprocent sker ménedligt. Selskabets kapitalprocent opgjort ultime december
2023 udgjorde 168,0 % (ultimo 2022: 275,4 %), som opgeres pd baggrund of den sterste of hhv. 26%-kravet og
K-faktor kravet,

Usikkerhed ved indregning og méling
Der har igennem regnskabsaret ikke veeret usikkerhedar ved indregning og méling. For en beskrivelse af regn-
skohsmeessige sken henvises der til anvendt regnskabsproksis.

Uscedvanlige forhold
Der har iicke i &ret vosret uscedvanlige forhold, der har pévirket indregning og méling.

Begivenheder efter 31. december 2023
Efter regnskabsperiodens efslutning er der ikke indtrédt begivenheder of veesentlig betydning for bedemmelse
af Selskabets finansialle farheld pr. 31. december 2023
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Ledelsesberetning

Forventninger til 2024

Selskabet har iveerksat en resklee tiltag og initiativer, som ventes ot understptie en fortsat forbedring of den fi-
nansiells udvikiing i Selskabet. Sammenholdi med en gget indsats pd at styrke Selskabets positionering yderli-
gere kombineret med en betydslig indsats over for nuvcerende og potentielle kunder samt et attraktivt og bredt
servicetiloud ventes et stigende indtjeningsniveau § 2024, Med udgangspunkt heri og en forventet veekst i kapi-
tal under forvaltning ventes et positivt hejere resultat fer skat for 2024, og Selskabets kapitalgrundlag ventes
darfor som minimum at vosre intakt gennem 2024,

Idet resultat fer skat er afhcengigt of kapital under forvaltning, vil resultatet | 2024 indirekte veere pévirket of
udviklingen pé de finansielle markeder | 2024,
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Ledelsesberetning

Ledelseshverv, bestyrelse og direktion

Om hestyrelse samt direktion i Selskabet er felgende ledelseshvery oplyst:

Bestyrelse:

Peter Johansen, formand

Direktar for:
Sona Advice ApS
HP 2020 Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

Curo Capital Fondsmaeglerselskab A/S
Curc Alternativer FAIF A/S

Portman Square Private Equity II, AIF A/S
Stanhope FFT Globa! Ventures, AIF A/S
LGT Crown Impact, AIF A/S

Glynn Portners Venture VI AIF A/S
Portman Square Private Equity IV, AIF A/S
Climate Infrastructure Fund GP ApS
Climate Infrastructure Fund K/S

Medlem af bestyrelsen for:
North-East Family Office Fondsmeeglerselskab A/S

Merete Lundbye Maller

Direktor for:

Heartcore Capital (L8V) Special Limited Partner | ApS
Slingshot ApS

Sunstone L8V General Partner || ApS

Sunstone LSV General Pertner |Il ApS

Sunstone LSV General Partner lv ApS

Sunstone LSV Invastil ApS

Sunstone .SV Invest |l Holding ApS

Sunstone LSV Invest Il ApS

Suhstone LSV Invest Il Halding ApS

Sunstone LSV Pariners & Co. Holding ApS

Sunstone LSV Partnars Holding ApS

Sunstone LSV Special Limited Partner Il ApS
Sunstone LSV Special Limited Partner Il ApS
Sunstone LSV Specilal Limited Pariner Il Holding ApS
Sunstone LSV Special Limited Partner v ApS
Sunstone LSV Special Lp il Holding ApS

Sunstone Tv Gp 1 Holding ApS

Sunstone Tv Pariners & Co. Hoiding ApS

Sunstone Tv Partners Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

Bullitt Film ApS

Sunstoneg LSV Invest I Holding ApS
Sunstone LSV Partners & Ce. Holding ApS
Sunstone LSV Special Lp 1 Holding ApS

Medlem of bestyrelsen for:

Curo Alternativer FAIF A/S

Curo Capital Fondsmceglerselskab A/S
Nalik Ventures A/S

Nalik Capital A/S

Nalik Startup A/S

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S

Preseed Ventures A/S

Sunstone Capital A/S

Sunstons Life Science Ventures A/S
PSV Mancgement Tech Fund | ApS
Algiecel ApS

Anna Sendergaord

Direkter for:

Anna Sendergoard Helding ApS
The Footprint Firm ApS

The Footprint Firm Capital ApS
The Footprint Firm Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

The Footprint Firm ApS
The Footprint Firm Capital ApS
The Footprint Firm Holding ApS

Medfem af bestyrelsen for:

Curo Alternativer FAIF A/S

Curo Copital Fondsmeaglerselskab A/S
Planteslagterne ApS
Beckstndergaard ApS
Becksdndergaard Holding ApS

Aleta A/S

Direktion:

Jens Honoré, adm.

Adm. direktar ag pariner:

Curo Copital Fondsmeaglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Portman Square Private Eguity I, AIF A/S
Stanhope FFT Global Ventures, AIF A/S
LGET Crown Impact, AIF A/S

Glynn Partners Venture VI AIF A/S
Partman Square Private Equity IV, AIF A/S
Dat Smukke Bjerg ApS

Climate Infrastructure Fund GP ApS
Climate Infrastructure Fund K/8

Medlem af bestyrsisen for:
Fourslel ApS



Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for 1. januar 2023 - 31. december
2023 for Curo Capital Fondsmeaglerselskab A/S.

Arsrapporten aflesgges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder Lov om fondsmeeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmazglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende hillede of selskabets aktiver og passiver, finansiel-
le stilling pr. 31. december 2023 samt resultatet of selskabets oktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2023 -
31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse of de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vedbaek, den 7. marts 2024

Direktion

=

iJEns HoT’xoré
Adm. direkter

Bestyrelse

N

Peter Johansen Merete Lundbye Maller Anna Sendergaard

ormand
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Den uathcengige revisors pategning
Til kapitalejerne i Curo Capital Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Curo Capital Fondsmeaglersslskab A/S for regnskahbsdret 01.01.2023 -
3112.2023, der omfatiter resultatopgerelse, totalindkemstopgarelse, balance, egenkapitalopgereise og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Lov om fondsmeeglerselskaber og inve-
steringsservice og -okiiviteter og bekendigerelse om fincnsielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeg-
lerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver ot retvisende billede aof selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr, 31122023 samt of resultctet of selskabets aktlviteter for regnskabs@ret 01.01.2023 - 3112.2003 i
overensstemmelse med Lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -cktiviteter og bekendtgerel-
se om finanslelle rapperter for kreditinatitutter og fondsmesglerselskaber m.fl,

Grundlag for konkiusion

Vi har udfert vores revision i overensstsmmelse med internationale stendarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nasrmere beskravet i revisi-
onspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen of arsregnskabet”. Vi er uofheengige of selskobet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers otiske adfcerd (IESBA Cede) og de yderligere etiske krav, der er gealdende i Denmark, figesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krov og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstreaskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Grsregnskabet

Ledelsen hor ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et ratvisende billeds i overensstemmolse
med Lov om fondsmazglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter ag bekendtggrelse om finanslelle
rapporter for kreditinstitutter og fendsmeaglerselskaber m.fl. Ledelsen har endvidere ansvaret for den intarne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vessentlly fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser ellor fail.

Ved udarbejdelsen of &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til ot fortsemtte driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drif, hvor dette er relevant, somt at udarbejde &rsregnskabet pé
grundlog of regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvor for revisionen af drsregnskabet

Vores mdl er at opné hgj grad of silkkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vessentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser sller fe|l, og ot afgive en revisionspéiegning med en konldusion. Haj grad
af sikkerhed er et hajt nivaau of sildkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfegres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende | Donmark, altid
vil afdaskke veesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af besvigelser eller
fejl og kan betrogtes som vessentlige, hvis det med rimelighed kon forventes, at de enkelivis eller samlet har
indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, sam brugerne treefter pé grundlag of arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder prafessionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

¢ ldentificerer og vurderer vi risikoen for vegsentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformar og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstriskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

for ikke at opdage vassentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vaasentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte saummensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidescettelse af intern kontrol.

¢  Opndr viforstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e  Tager vistilling til. om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

s Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag of regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usik-
lkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsestte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspé-
tegning gere opmaerksom pd oplysninger herom i @rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lcengere kan fertscette driften.

e Tager vistilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om érsregnskabet afspejler de underliggende transalktioner og begivenheder pé en
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revi-
sionen somt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon
trol, som viidentificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesheretningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesheretningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pé anden mdade synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov
om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgerelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmuaeglerselskaber m.fl.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse. at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om fondsmaeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeaglerselskaber m.fl. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 7. marts 2024

Deloitte - Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR.nr. 33 96 35 56 /”‘)
|
Ja i éasmus Grynderup Kicer Steffensen

Statsauto ise'r‘et\;'evisor Stotsautoriseret revisor
MNE-nr. mned0824 MNE-nr. mned4143

(03]
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Resultat- og totalindkomstopgerelse

Note 2023 2022
(kr) (kr.)

Renteindtmgter, kreditinsStitUTLEr s s s ssseines 117.937 3.151
Renteudgifter, avrige... -1.897 -42.048
TR R0 g =T Lo [ 1 0= T o) uc] o 116.040 -38.898

Gebyrer og proviSionSiNALORGIET ..o 2 16.576.994 14.433.274
Afgivne gebyrer og provisioNSUOgiME N s 3 -311.108 -430.569
Nettorente- og gebyrindiegier e s e s 16.381.928 13.954.808

IKursreguleringar, VOIULO. e e smisms e sessssmssssssss s sesessseensnes -286 11.931
FINansielle OmMK oSt NINGO N e sssmsess s e s sessssssesss oo 0 6.030

Udgifter til personale og administration.... . & -15.112.826 -11.354.539
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materlelle uktmer...,...‘ 5 -791.026 -742,750
RESUIEAT FO SKOT st e s st e on v s e s e 0 s o s s om e s 476.880 1.875.479

6 -156.901 -493.263
319.97¢ 1.382.216

R R T L e SO

FiXalel=Tol oy ol [hnT (<0 11 o1 ) PN 0 0
A= e n ol L1 aTe 150) 315 AU 319.979 1.382.216

Forslag til resultatdisponering

Udbytte Tor ragnskabsaret. .. e sssesssssesssssssssen 500,000 0
Overfert af &rets resultot.. -180.021 1.382.216
(D E=T oY T Lo oo A o | { 319.979 1.382.216
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Arsregnskab 1. junuar 2023 - 31. december 2023

Balance

Akftiver Note 3112.23 31.12.22
(lr.) (kr.)

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbonker. ... 7 4.675.184 5.986.205
IMMEEEHIBIE TKLIVEI e e s sssssssisss st oo s 8 1.981.714 1.994.162
{@vrige materielle akiiver. 9 366.916 633.493
Grunde og bygninger...... e 10 726.458 349.335
Udslcudte skatteaktiVer . e ssssssssssseesssesoseosssssseeene 8 423.856 580.757
ANAFE UKTIVET oo resscessans e smsessis s ser s sss s es s emsesesssessesesseossresssmenessnses 11 3.504.638 3.185.657
PeriodedfgrensningSPOSTET ... e sesess s 12 573.568 860.568
AKTIVEE T Qe e cees s eon e st sesa e s e e s s e 12.352.334 13.390.267

Passiver

P eriodealgreenSNINGSPOBEE i mmsersesmsiisssmiseemssssrmsssesssseeses oo s ons 12 25.000 0
ANCre PUSSIVET e e ese e sseeree e oo S I 2,825,389 2.401.269
L€ 10 c1 o I I S 2.850.389 2,401.269

ARKEIEKOPIEOL e e e e s ssassssssrsasss s ssssssnss s st 7.462,348 7.462.348
Cverkurs vad mMiSSION.. i wmssssmsrses s sesessssse seenm 433.405 433.405
OVBITBIT OVEISKU vttt et eeseseesmreeeessesenssssssosssoseseessssesssanesstes 1.106.192 3.093.245
Foresldet UdbyEEE. e e ssmsesssessses - 500.000 0
Egenkapitali alt..... 9.501.945 10.988.998
P OBV O § Ottt ettt etee et eert et e meac e et vt menmmeres 12.352.334 13.390.267

Honordr til 8KSLErN FrEVISO e eeeeeesmee e esemssssssesmssseressmmosissesns 14
Kapitaforhold 0g SOIVENS. s s s ssessswmsssssisssssssssisin 15
Eventualforpligtelser....mmu. a8 st e e e e e 16
Hovedicl, negletal og supplerende oplysninger .. ann. 17
NearEsTtAENAE POrtET s esssses e ssssessssesssnerens

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S 10



Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Egenkapitalopgereise

2023

Egenkapital 31712 2022
Emission.. .

Overfarsel e ————
Keb af egng akbtiar. .. s
Sclg of egne aktier

Periodens resultat....
Egenkapital 31/12 2023

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt séledes:
Aktier, 7,462,348 stk. a nom. DKK1

2022

Egenkapital 31/12 2021,..
Emission...
Overfarssl
Periodens resultat . . m mmemon
Egenkapital 31/12 2022.....

Altiekapital
Aktlekapitalen er fordelt sdledes:
Aktier, 7.462.348 stk. a nom. DKK1

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S

Overkurs ved Foresldet Overfart  Egenkapitol

Aktiekapitaf emission udbyite overskud iale

{kr.} {kr.) {kr.) (kr) (kr.)

7,462,348 433.405 0 3.093.245 10,988,998

0 4] 0 0 ¢]

0 0 0 0 [

0 0 0 -2.017.878 -2.017.678

0 0 4 210.646 210.646

0 0 500,000 -180.021 319.979

7.462.348 433,405 500.000 1.106.162 9.501.945
7.462.348

Owerkurs ved Foresldet Overfart  Egenkapital

Aktiskapital emission udbyite averskud ialt

(ke.) (kr) {kr) {ler.) (kr.)

7.462.348 433,405 3.400.000 1.711.029 13.006.782

0 0 4] 3] 4]

0 0 -3,400.000 [ ~3.400.000

0 0 0 1.382.216 1.382.216

7.462,348 433,405 0 3.093.245 10,888,908

7.462.348



Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Noter
Note 1 - Anvendt regnskabspraoksis

Arsrapporten for Guro Capitel Fondsmeeglerselskab A/S er udarbejdet i overensstemmelse med lov om fonds-
meeglerselskaber og Investeringsservice og -uktiviteter og bekendtgarelse om finansielle rapporter for kredit-
institutter og fondsmeaglerselskaber m.fl,

Aendringer i udskudt skat som felge af mndringer i regnskobsmcessige sken.

Det regnskabsmasssige sken vedrarende udskudt skat er pr. 1. januar 2023 cendret som felge of implemente-
ringen of "arne skatten” og herved en cendring | skattesatsen for 2023, som felge of wendringar i selskabsskat-
teloven, skatteforvaltningsloven, skattekontrolloven cg ligningsloven. £ndringerne relaterer sig til indferelsen
af "Sumfundsbidrag fra den finansielle sektor og fradragsloft over lanninger” pr. 8. juni 2022,

Ud over ovenstéende cendringer, er Grsregnskabet ar aflogt efter samme regnskabspraksis som sidste
ar.

Generelt om indregning og méling
| resultatopgerelsen Indregnes indtaegter i taki med, ot de indtjenes. | resultatopgerelsen indregnes alle om-
kostninger herunder afskrivninger og nedskrivninger med de beleb, der vedrerer regnskobséret.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
eller fragé Selskabet, og veerdien kan mdles pélideligt. Ved farste indregning méles oktiver og forpligtelser til
kostpris,

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten of-
lkgges, og som be- eller afkresfter forhold, der eksisterede pé& balancedagen.

Regnskabsmcessige skon

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige forudsastningar, der medferer brug af regnskabsmecassige skan.
Disse skan feretages of ledelsen | overensstemmelse med regnskabsproksis og pé& baggrund of historiske erfa-
ringer samt forudsestninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. De omréder, som indebcerer en
nolere grod of sken, er goodwill og udskudie skatteaktiver.

Goodwill fra srhvervelsen of en forretningsaktivitet omfotter merprisen i forhold til dagsveerdien of de overtag-
ne nettooktiver pé overtagelsestidspunktet. Der foretages arligt en vurdering of veardien of goodwill, og der
nedskrives pd basis af denne vurdering, séfremt goodwill vurderes ot have en lavere veerdi end den bogfarte
veprdl, Der eri 2023 ikke foretaget nedskrivning pd den bogfarte goodwilll.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien of uudnyttede skatternaessige underskud, méles til den veardi,
hvartil olctivet ferventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller modregning |
udskudte skatteferpligtelser. Pr. 31, december 2023 har Selskebet wurderet, ot det udskudte skatteaktlv pd kr.
462.202 vedrerende skattemcessigt underskud vil kunne realiseres inden for en fremtidig periode pd ca. 1-2 ar.
Dette skal ses i lyset of, at partnerkredsen i Selskabet efter at have erhvervet det fulde ejerskab of Selskabet
har ivesrksat en raskice tiltag og Initiativer, som ventes yderligere of forbedre den finansielle udvikling,

Resultotopgerelsen

Renter, gebyrer og provisionsindtcagter
Renteindimgter og -udgifter samt gebyrer og provisionsindtcegter er indregnet | den periode de vedrarer.

Curo Caopital Fondsmeeglerselskab A/S 12



Arsregnskab 1. junuar 2023 - 31. december 2023

Udgifter
| 2023 er der foretuget en mendring | opgerelse af udgifter, séledes andre driftsudgifter ar lagt ind under udgif-
ter til personale og cdministration.

Skat of drets resultat

Arets skat, som bestér of érets cktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfares til poste-
ringer direkte pé egenkaplitalen.

Balancen

For immeterielle og evrige materielle aktiver geslder der generelt, ot der foretages en individuel vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider, og séfremt disse aktiver forventes anvendt | mere end et regnskabsér indreg-
nes disse i balancen. Efterfelgende Indregnes afskrivninger pd sGdonne aktiver i resultatopgerelsen,

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af aktiver opgeres som forskellan mellem salgspris med frodroag of solgs-
omkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pd solgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgerelsen under afskrivninger.

Immaterielle oktiver

Software méles tif kostpris med fradrag of akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter anskoffalsespri-
sen samt omkostninger dirskte tillknyitet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til ot blive taget |
brug.

Der foretuges linecere ofskrivninger baseret pd en individuel vurdering af aktivernes forventede brugstider,
hvilket har genereret folgende forventede brugstider:

SO MONE . L e -4 ér
Gioodwvill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger,

@vrige materielle aktiver

{vrige materielle aktiver méles til kostpris med frudrog of okkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter
anskoffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen Indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til
at blive taget i brug.

Der foretages linecere afskrivninger baseret p& en individuel vurdering of aktivernes forveniede brugstider,
hvilket har genereret folgende forventede brugstider:

Andre anleeg, driftsmateriel oginventar . . ..o e 2-5ér

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til pdlydende med fradrag of nedskrivning som felge af risike for tab. Nedskrivningen
foretages efter en individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende,

Andre oktiver og Andre passiver
Under Andre cictiver fores avrige aktiver, der ikke henhgrer under andre aitivposter, Andre aldtiver omfatter til-
godehavende renter og previsioner samt depaosita.

Under Andre passiver fares svrige passiver, der ikke henherer under andre passivposter. Andre passiver omfat-
ter tillige udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsdrets ofslutning.

Curo Capital Fondsmcglerselskab A/S 13



Arsregnskab 1. junuar 2023 - 31. december 2023

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgroensningsposter indregnet under aktiver omfatter betalte omkostninger vedrarende efterfalgenda
regnskabsdr.

Udbytte
Foresl@et udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en scerskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en geeldsforpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i baluncen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for betulte ucontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede gesldsmetede af midlertidige forskeile mellem regnskabs-
meessig og skattemmssig veardi of altiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles p& grundlog of de skotteregler og skottesatser, der med belancedagens lovgivning vil veare
geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter udgeres of tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker. Finansislle instru-
menter indregnes pé ofregningsdateen til dogsveerdien og indregnes efterfalgende til dagsveerdi.

Dagsveardien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker opgeres til den nominelle vesrdi,

Valutaforhold
Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Beholdninger og mellemveerender § fremmed valuta omregnes til transakiionsdogens kurs. Tilgodehovender,

gaeld og andre meneteere poster | fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, méles til balance-
dagens volutakurs. Sdvel realiserede som urealiserede kursforskelle er medtaget i resultatopgarelsen.

Anleegsaktiver, der er kgbt i fremmed voluta, méles til kursen pé tronsaktionsdagen.

Hovedtal, nagletal og supplerende oplysninger
Femdrsoversigten indeholder de lovpligtige oplysningar, som beskrevet i bekendtgerelse om finansielle rappor-
ter for kreditinstitutter og fondsmcaglerselskaber m.fl. og de af Finanstilsynet udsendte vejledninger.
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Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Noter
2023 2022
{kr.) (kr.)
Note 2 - Gebyrer og provisionsindtmgter
Gabyrer og provisionar fra KUNABT ... s s s 18.576.994 14.433,274
16.576,994 14.433.274
Note 3 - Afgivne gebyrer og provisionsindtmgter
Afgivne provisioner til SamarbedspOriNer. .. s s seessccssmsensssin 311.106 439,569
311.106 439,669
Note 4 - Udgifter til personale og administration
Antal persener beskeftiget | gENNEMESNIT e 14 10
Lon og vedarlag til bastyrelse og direktion.. e s 1.193.308 864.131
W Talo e e Tos c L o1 o = a=1s oLl L T 8.321,603 5.472.809
Udgifter til social silaring 88.478 73.652
Lensumsafgift... bt sseeseearas s 853.863 650,279
Diverse konsulenthistand.. .o A £ 1 A 1 e 580.624 569.867
Burige adminiStratiONSUAGTET - e s e sessssssesnes s s g s 3.974.861 3.723.801
15.112.825 11.354.539

Af ovenstiende fremgdr det samlede vederlag for bestyrelsen og dirsktionan.
Bestyrelse og direlction modtager ikka veriabelt honorar i indeveerende &r.
Selskabet har ingen risikotagere udaver direktionen,

| surigt henvises der til vores hjemmeside, wwan curoganital dk , hvor den fulde vederlagsrappert er tilgcengelig.

Note b - Af- og nedslkrivninger pd immaterielle og maoterielle aktiver

Afskrivninger IMMAterialle GREIVO . i s ossretsase st ssterest s 141.730 94.470

Afskrivninger MOerialle GREIVEI ... ceneesessesessssssssss s s ssn s esrsmessess s s 650.196 648.281
791.926 742.750

Note & - Skat

Arets sumlede skat

SR OE O ArETS FBSUIEUE e eeeeesrsecsssrsscresssssssssrsssaetsssiss seestesmsesssrsesess s essssss s s seses sesses o 156.901 403,263

Regnskobsdrets cktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnst ud fra en skatte-procent pé 25,2%

(2022 29%).

Skattemeessig specifikation af udskudt skat:

Skattemcessig veerdi of skattemcessigt undersiud. e 868.393 1.027.812

Midlertidige forskelle | veerdifostacsttelse of Selskabsts aktiver........... -444.537 -447.055
423.856 580.757

Note T - Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker

Anfordringstiigodehavende hes kraditinStEULTT .. cersnesesmsse s 4.675.184 5.986,205

Cura Capital Fondsmeeglerselskab A/S 15



Arsregnskab 1. januar 2023 - 31, december 2023

Noter

Note 8 - Immateriglla aktiver
Software
[COBETS PIIMIC rrtmr et s e nesarssssns s s v 4 e ettt st st s

Kostpris 31. december

AFSK YNNG BT PIIITIO e ceneseerssrsesssessas e sttt eses s asenss s srrsaes s ses s s ssrsearssns s esten e s
FArES O BKIIVNINGBT svcsncessssssssssasss teior s eseesasne s s s
Tilbageferte afskrivninger
AFGKIVNINGET 31, A GBIMIET v mreesrms s e sersns s smas s sriss sttt seseeesserstoes s resersesbt e

Regnskabsmeessig voerdi 31 deCemMBer . s srmesscns

Goodwiill
IKOBEPIIS DFIMI0 s vtsecsasssssrosssmsrscsmsrssossss 41 st 124 s s e s s ssesssssoses s s s

Kostpris 31. decembe r

Nedskrivninger primo.
Arets nedskrivninger. ...
Nedskrivninger 31. december.. ... v st a i

Regnskabsmaoessig voardi 31 deCemBET ... e cecseeimcsssmsonsmresssmssssss

Note 9 - @vrige materielle aktiver

Maskiner & Inventar

[COBEIIS PIIITID ot s erer s sestserssess srs s st sessss s versess s s emsme s s s sbans s s msssesnessoscssesssso s sosres
11Tl e T
Afgang e s
KOSTPRITE G, B OB e es s esmenssessrssmsessssmsssss s sss a2t st b escssessssres oo st

AFSKFIVNINGET DEIMO . eerserseerncsesrssssss e s s srsies s s sees s ssossasssssas
AT OES GFSKITVAINGBI s sssismsssnsmsss 52110 oreenes o
Tl bOgeTBrte ATSKIIVNINGEE s s ssssiass e et st s sessmsssms s ssssons
AFSKFIVAINGET 31, dO0OMIDET . eeceorsnressrcrmssnsseniass covas s ses s sessssessiss o s sessssssssss s

Regnskobemeessig veardi 31, deCemBEr ... s s s s esssssrsn

Note 10 - Grunde og bygninger

Leasede/lejede domicilejendomme

ICOBEPITS [0 v s ressssersres e e essesssms nssss e s s s 4205 25 54 ersmsns sersoe s sneres o
THI QIO v vreeares seenre s e e ssssss sess st ensesssmss s 42 s 51t 821 22 4 st08 e b e s e et e e
PATICINY s vt rses s e e e ssssessses e s s v s 44348861 1 e 4 1854 1280t et 1 ‘
KOSTPIIS Bl QB BMDEI e csrssermscssssmscnss e cese s ve s sssae s s s s s snssmssr e

LA LY e Ta Ve ToY e T g o TSSO OU T
Arets afskrivninger ...

Tilbegefarte ofskrivninger.
Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaassi veardi 31 e CBmMbBEr s s messss s s ssssses s
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2023
(kr)

665,792
129.283
0

2022
(kr.)

646.230
116.812
-07.251

785.074

665.792

406.725
141.730
0

409.506
94470
-87.251

548.455

406.725

246.612

259.067

2.168.869
0

2.168.869
0

2,168,869

2,168.869

433.774
0

433.774
0

433.774

433.774

1.735.095

1.735.005

1.291.410
34.284
0

1.238.423
172.215
119.228

1.325.693

1.291.410

857.917
300,861
0

478.199
208.946
119,228

958,778

657.917

366.916

633.493

698.670
726.458
0

680.318
18.351
0

1.425.128

698.670

349.335
349.335
0

0
349.335
0

688.670

349.335

726.458

349,335




Arsregnskab 1.

jonuar 2023 - 31. december 2023

Noter

Note 11 - Andre aktiver
Tilgodehavande proviSioNEE O FENEGE . s o sessssssess s s
AANENE OREIVET eerreereevas s s s s ons o sssseses 41 1245 o4 nri 80 et st s st

Note 12 - Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreaznsningspostar(debet) AR B At tn
PeriodeafgraansningSpoSter{kradit).. . s e eessossmss s
Andre pericdeafgraansningSPOSLEr

Note 13 - Andre passiver

Blyldige PrOVISIONS e ssen o erssssmsssssasssssrssomonin
Ombkostningskreditorer...

Shyldig A-slcat, AM-bidrag, ATP 0g MOMS.. . s s
=T 1V To o= OO T
BN PUSSIVET oo crevearserssrerssssossssssssmsssoes o1 42142 vt s eeases s esesss s e

Note 14 - Honorar til ekstern revisor

Honorar til ekstarn revisor UdQar T Ol e sssss s s o s sssssssssss
Heraf lovpligiig revision of GraregnSkobel. o eoemenmmmemsm e,
Heraf compliance arbejde... .

Heraf andre ydelser

Note 156 - Kapitalforhold og solvens

Kapitalsammenscining

E B NIADIEU v snmssers s vt et s sssesss s senssms e s st
Foresldet udbytie...m.
Immaterialle aleiiver. e

Udslcudte skattealktiver. .. R 48R 1481484885 5 8 15 8 8
Egentlig kernekapitah s st s et s e e

[Kernak apttal/IKE I LGN UNIG e eensesssersessssseresessmss s sssssesssses e s sessss s

Selskabets rislkostyring er beskrevet yderligere i Ledslsesberetningen.

Faste omkostninger

Udgifter til personale, administration m.v e sseesems ps s
Heraf variahle OmMKOSENINGET s msssssmsssss s s sessssss sesseson s smsssesssnens
AF- og nedskrivninger pd immaterielle og materialle AkEVEr ...

D5 B P O i ctststmssetmseeestseteest eesbes cssbeestseeseseess e s s ememne et nesn s are s e renrrne

K-faktor kraw{0,02% af Aum 18,3 mic, DKI e s ones
Kernekapital til opfyldelse(Den sterste of de 2 ovenst@ande). m
Egentlig kernekapitalprocent (%) S
AP DIOGENE (J).rserrcmresrrns eeessesee s ssrass s enes s messmesssssssssss seee e sers oo rssereessoe

* Nyt krov fra 2023 og frem, sbledes ingen summenligningstal
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2023 2022
(kr.) {kr.)
3.405.310 3.079.964
99,328 105,693
3,504,638 3.185.657
673.568 660.568
25.000 0
698.565 660.568
121,645 480,173
771,980 874,622
282,942 8.858
726,458 385.035
922,384 652.581
2.825.360 2.401.269
544.183 416.974
57.915 56.625
411.776 281.250
74492 80.100
9.501.945 10,068,008
~500,000 0
-1.981.714 -1.994,162
-423 856 -580.757
6.598.375 8.414.079
6.596.375 8.414.079
15.112.825 11.354.539
~288.,999 123,011
791.926 742,750
15.615.753 12.220.301
3.903.958 3.055.075
3,060,840 -
6.596.375 8.414.079
169,0 2754
169,0 2754




Arsregnskab 1. januar 2023 - 31. december 2023

Noter
2023 2022
(kr) (kr)
Note 16 - Eventualforpligtelser
Guarantier og andre forpligtelser
OO 1 11V cetnt st evssmnss s s e ssnssse s s st 01105 004 00818000 e e s msrsaransensns 08.478 92,428
98.478 92.428
Ovenfor ar pressenterst afgivne garantier og udestdender, der ilkke indregnes i balancen.
Garantien er relateret til Garantifonden for indskydere og investorer.
Note 17 - Hovedtol, negletal og supplerende oplysninger
2023 2022 2001 2020 2019
Hovedtal (kr.)
Nettorenta- og gebyrindtamgler. .. 16.381,928 13.954.808 13.715.080 10.074.452 10.647.846
Udgifter til personale og ndministration 15.112.825 11,354,539 8.948.663 9.263.701 ©.878.256
Arets resultat. 319,978 1.382.216 2,730,311 104.453 -100,377
Egenkapital 9.601.948 10.988.998 13.006.782 9.648.713 9.544.261
AKTIVET § Gl meormmmmmminmimasmensons 12.352.334 13,3¢0.267 16.,4865.168 13.681.494 11.870.881
Nagletal
Kepitalgrundlag / minimumskapitalkrav (%)...... 169,0% 275,4% 262,9% 224,4% 226,6%
Kopitalprocent (%) 169,0% 275,4% 262,9% 18,0% 18,1%
Kernakapitalprocent (%) ... 169,0% 275,4% 262,9% 18,0% 18,1%
Egenkapitalforrentning far skat (%} 47% 15,6% 31,0% 1,5% -0,8%
Egeniapitalforrentning efter skat (% 3,1% 11,5% 24,1% 1.1% -1,0%
Indtiening pr. omkostningskrone {kr.)... 1,03 1,16 1,34 1,01 0,99
Supplerende oplysninger vedrerende negletal (kr.)
Kapitalgrundlog....... 6,506,375 8.414.079 8.560.942 6.014.932 5.914.406
Minimumskapitalkray, 3.903,938 3.055.075 2.495.660 2.680.078 2.610.444
Gennemenitlig egenkopitalmmmmmmmmmmnmn. 10.245.471 11.997,880 11.327.747 §.596 487 D.594.449
Omkostninger.... 15,904,751 12.097.280 10.205.650 £.933.540 10,720,311

Note 18 - Naaristlende parter

Betydelig indflydelse
Besiyrelse og direktion anses som nasristéende.

Transaktioner med neertstéende parter

Sslskabet indgéet execution only aftale med adm. direkter Jens Honoré. Aftalen er indg&et pd markedsvilkér,
Selskabet har indgdet en feelles rddgivningsaftele for en kunde, med besiyrelsesfermand Pster Jehansen. Afto-
len er indgdet pé markedsvilkér,

Selskabet hor indgdet en portefolieplejeaftale med bestyrelsesmedlem Merete Lundbyes selskab Slingshat
ApS. Aftalen er indgéet pd markedsvilkdr.

Ladelseshvery

Med henvisning til Lov om finansiel virksomhed 8 80 skal det oplyses, at adm. direkter Jens Honaré er adm. di-
rekier | Guro Alternativer FAIF A/S, | Portman Sgucre Private Equity I}, AIF A/S, | Stanhope FFT Global Ventures,
AIF A7S, | LGT Crown Impact, AlF A/S, Glynn Partners Veniure VI AIF A/S, i Portman Square Privote Equity IV,
AlF A/S, | Det smukke Bjerg ApS, i Climate infrastructure GP ApS og i Climate Infrastructure K/S.

Ejerforhold

Felgende aktioneerer er noterst | Selskabets ejerbog som ejende minimum & procent of stemmerne eller mini-
mum B procent af aktiekapitalen:

Fourskel ApS Jens Hanoré Malene Bason [Kim René Pedersen
Abildgcordsve| 83 Kveadevei 70 Ablldgoardsve| 83 Krokasvej 9
2830 Virum 2830 Virum 2830 Virum 3680 Dlstylke
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