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Selskabsoplysninger

Selskabsoplysninger

Selskabet Curo Capital Fondsmeaglarselskab A/S
Fryclenlundsvej 30B
2950 Vedbosk
Telefon: +46 88 44 3510
Hiemmeside: www.curocopital.dk
E-mail: info@curocapital.dk
CVR-nr.: 326566773
Siiftet: 17. december 2009
Hiemsted: Rudersdal
Regnskabsdr: 1. jonuar - 31. december
Bestyrelse Peter Johansen {formand)
Merete Lundbye

Julia La Cour Krups
Anders @stergaard Hansen

Diraktion Jens Honoré, adm.

Revisor Daloitte

Statsautoriseret Revisionsportnerselskab
Weidekampsgade 6
2300 Kebenhavn S
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Curo Capital Fondsmaaglerselskab A/S’ {"Selskabet”) formdl er at drive kapitalforvaltningsvirksomhed (fonds-
meeglervirksomhec) i overensstemmelse med Lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -

aktiviteter og bekencltgerolse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. og i
henhold til Finanstilsynets bestemmelser.

Cure Capital fungerer som et investment office efter klussisk engelsk forbillede. Selskabet yder uofhaangig ka-
pitalforveltning og investeringsradgivning primeart til scerligt udvalgte formuende private, fonde, velgerende
organisationer samt institutionelle investorer, der investerer mad en lang tidsherisont. Selskabet tilbyder som
et scerskilt forretningsomréde "Investment Office” til familier og *Strategisk Investeringsradgivning” til institui-
onelle investorer, der ensker at supplere egne ressourcer p& investeringsomrédet.

Veerdiskabelse sker ved investering i et bredt udsnit of aktivilasser, der giver attraktive risikojusterede afkast
samt ved af udveelge de mest kompetente specidlister i verden til at varetage udveslgelsen of det enkelte veer-
dipapir.

Curo Capital har som ambition ot manifestere sig som samlingspunkt for investorer, der ensker at investere
med et beeredygtigt fokus.

Udviklingen i 20256
Selskabet har i drets lab yderligere skearpet fokus og branding pé at levers innovative investeringslesninger
med gode afkast, bearedygtige investeringer og veerdiskabelse ved dlternative investeringer,
> Den strategiske voskstplan er blevet fulgt
Styrkelse of Selskabets investeringsmessige platform og udbygning of kampetencer
Veekstinitiativer pd investeringsakiiviteterne samt loncering of nye forretningsomréder
Nettorents- og gebyrindtwegter steg med 8% og udgjorde kr. 20,2 mio.
Arets resultat for skat steg med 105% og udgjorde et overskud pa kr. 5,0 mio.

Arets resultat er | overensstemmelse med ladelsens forventninger om en positiv skonomisk udvikling og
et positivt resultat for 2025

v V V ¥V V¥V

Selskabets drifismeessige udvikling anses of Selskabets ledelse for tilfredsstillende.

Egenkapitalen udgjorde kr. 13,0 mio. ved udgangen af 2025, Udviklingen i egenkapitalen siden ultimo 2024 kan
tilskrives periodens resultat, afsut udbytte for 2025, samt tilbagekeh of egne aktier. Selskabets likvide midler
udgjorde kr. 8,3 mio., som alle var placeret hos pengeinstitutter i Danmark.

Bestyrelsen indstiller til goneralfersamlingen, at der udbetales kr. 3,6 mio. i udbytte for 2025,

Finansielle risici
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer of risici. Selskabet har en raskke politikker for risikostyring
med det formél at minimere de tab, som potentislt kan opsté som falge disse risici. Bestyrelsen fastlegger de

overordnede rammer og principper for risikostyring og modtager tebende rapportering om udvikling i risici og
uclnyttelse af de tildelte risikorammer.
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Ledelsesheretning

Selskabets kradit-, valuta- sumt renterisici er grundet Selskabets hovedaktivitet samt Selskabets finansielle
ekspenering beskedne. Dog er der saerlig fokus pé placering of Selskabets likvide midler og i den sammenhaeng
soliditeten blandt pengeinstitutter. Endvidere mé& Selskabets ledelse olene investere i danske statscbligationer
og danske realkreditobligationer. Selskabets markedsrisici reloterer sig til udviklingen i kapital under forvalt-
ning hos kunderne og derved indirekts til udviklingen pé de finansielle markeder.

Operationelle risici

Ved cperationel risiko forstds risikoen for tab som felge af uhensigtsmmssige eller mangelfulde interne proce-
durer, menneskelige fejl og systemmesssige Tejl eller fejl som falge af eksterne begivenheder. Selskabets politik
for operctionelle risict omfaiter blandt andet, at sédanne risici sages elimineret/reduceret ved interne- og sy-
stemmeassige kontroller samt udferlige forretningsgange pé de respektive omrader. Derudover tilstresber Sel-
skabet ligeledes at eliminere operationelle risicl via Selskabets virksomhedskultur, veerdigrundlag, ansottel-
sesproces og lshende medarbejderudvikling.

Modparts- og afviklingsrisici

Ved modparts- og afviklingsrisici forstds risikoen for, at virksomheden lider et finansielt tab som felge of en
modparts misligholdelse of sine betalingsforpligtelser, eller at virksomheden afleverer et solgt aktiv eller penge
til modparten uden samtidigt ot modtage penge eller det kebte aktiv som forventet. Da Selskabet ikike handler
for egen regning og ikke er konto- eller depotferencle og ikke ophevarer kundemidier, har Selskabet ingen eller
kun meget begreensede modparts- og ofviklingsrisici.

Kapitalforhold
Selskabets overordnede kapitalplanlcegning, herunder evaluering of fremiidigt kapitalbehov, indgér som en in-
tagreret del af Selskabets udbyttepolitik, strategl og forretningsudvikling samt budgetproces.

Ved opgerelsen of Selskabets tilstraskkelige kapitalgrundlag tages der udgangspunkt i Sefskabets nuveerende
set-up, dets risikoprofil, ekonomiske forhold samt Selskabets strategi- og forretningsplan. Derved sikres, at op-
gerelsen er sdvel nutidig som fremadrettet og ikke alene baseres pd historiske erfaringer. Grundet Selskabets
beskedne finansielle risici har Selskabet modelmmssigt valgt ot involvers dels en stresstest of virksomhedens
regnskab og kapitalforhold, dels en kvaniitativ vurdering of en reekke forhold, som ikke er omfattet of stresste-
sten,

Revurdering of det tilstreekkelige kapitalgrundlag finder sted mindst en gang érligt, mens rapportering af Sel-
skabets kapitalgrundlag og kapitalprocent sker ménedligt. Selskabets kapitalprocent opgjort ultimo december
20325 udgjorde 175,9 % (ultimo 2024: 168,3 %), som opgeres pd baggrund af den sterste of hhv. 25%-kravet og K-
faktor kravet.

Usikkerhed ved indregning og mdling
Der har igennem regnskabsdret ikke vearet usikkerheder ved indregning og méling. For en beskrivelse af regn-
skabsmazssige sken henvises der til anvendt regnskabspraksis.

Usedvanlige forhold
Der har ikke i &ret veerat uscedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og méling.

Begivenheder efter 31. december 2025
Efter regnskabsperiodens afslutning er der ikke indtradt begivenheder of vessentlig betydning for bedemmelse
aof Selskabets finansielle forhold pr. 31. december 2625.
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iL.edelsesbereining

Forventninger til 2026

Selskabet har ivearksat en raskke tiltag og initiativer, som ventes at understette an fortsat forbedring af den fi-
nanslelle udvikling | Selskabet. Sammenholdt med en gget indsats pé at styrke Selskabets positionering yderli-
gers kembineret med en betydelig indsats over for nuvearende og potentislle kunder sumt et attraktivt og bradt
servicetilbud ventes et stigende indtjeningsniveou i 2026. Med udgangspunkt heri og en forventet veekst i kapi-
tal uncler forvalining ventes et positivt resultat fer skat for 2026, det forventes at veere i niveaust 3,5 mio. kr.
Selskabets kapitalgrundlag ventes derfor som minimum at veere intakt gennem 2026,

Iclat resultat for skat er afhwmngigt of kapital under forvalining, vil resultatet i 2026 indirekte voore pévirket af
udviklingen pé de finansielle markeder i 2026.
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Ledelsesberetning

Ledelseshverv, bestyrelse og direktion

Om bestyrelse samt direktion | Selskabet er felgende ledelseshverv oplyst:

Bestyrelse:

Peter Johansen, formand

Direktor for:
Sona Advice ApS
HP 2020 Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

Curo Capital Fondsmaeglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Portran Square Private Equity II, AIF A/S
Stanhope FFT Global Ventures, AlF A/S

LGT Crown Impact, AIF A/S

Glynn Partners Venture VI AIF A/S

Portman Square Private Equity IV, AIF A/S
Climate Infrastructure Fund K/S

Curo Colisctive VIl PE Impact Co-Invest K/S

Medlem af baestyrelsen for:
North-East Family Office Fondsmeeglerselskab A/S
FB Gruppen A/S

Merete Lundbye Maller

Direktor for:

Heartcore Capital (L3V) Special Limited Partner Il ApS
Slingshot ApS

Sunstone LSV General Partner Ill ApS

Sunstone LSV General Pariner {V ApS

Sunstone LSV Invest Il ApS

Sunstone LSV Invest lli Holding ApS

Sunstone LSV Partners & Co. Holding Aps

Sunstone LSV Partners Holding ApS

Sunstone LSV Special Limited Partner Hl ApS
Sunstone LSV Special Limited Partner |l Holding ApS
Sunstone LSV Specidl Limited Partner IV ApS
Sunstone TV GF | Holding ApS

Sunstone TV Partners & Co. Holding ApS

Sunstone TV Partners Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

Bullitt Film ApS

Sunstone Life Science Ventures A/S
Sunstone Capital A/S

Sunstone L8V Partners & Co. Holding ApS

Medlem af bestyrelsen for:

Curo Alternativer FAIF A/S

Curo Copital Fondsmeeglerselskab A/S
MNalilk Ventures A/S

Nalik Capital A/S

Nalik Stortup A/S

Preseed Ventures A/S

Sunstone LSV Pariners Hokling ApS

Guro Capital Fondsmeglerselskab A/S

PSV Tech Management Ap3
Algiecal ApS

Almenr ApS

Den Saciale Kapitaifond

Julia La Cour Krups

Direkior for:
Krups View ApS

Medlem af bestyrelsen for:

Foss A/S

Ibsen Photonics A/S

Curo Capital Fendsmcaglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Anders Istergaard Hansen

Direkter for:

Still Investing ApS

Terrassehuset Seborg Hovedgades ApS
Halmiorvet 20-22 ApS

Ventrupparken 84 & 8B ApS

Emil Neckelmanns Vej 20 ApS

Sl&ted VAl DK AdminCo | ApS

Slatts VA DK HoldCo | ApS

Slatté VAN DK HoldCo Il ApS

Slatté VAN DK HoldCo 11 ApS

Medlem af bestyrelsen for:
Curo Copital Fondsmeeglerselskab A/S
Cura Alternativer FAIF A/S

Direktion:

Jens Honoré, adm.

Adm. direkier og partner:
Curo Capital Fondsmeaglerselskab A/S
Curo Alternativer FAIF A/S

Portman Square Private Equity 1, AIF A/S

Stanhope FFT Globaol Ventures, AlF A/S
LGT Crown Impact, AlF A/S
Glynn Partners Venture V| AlF A/S

Portman Square Private Equity 1V, AIF A/S

Det Smukke Bjerg ApS
Climate Infrastructure Fund GP ApS
Climate Infrastructure Fund K/8

Curo Collective Vil PE Impact Co-invest GP ApS
Curo Collective VIl PE Impact Co-Invest K/3

Medlem af bestyrelsen for:
Fourskel ApS
Hansi og Jonus Larsens Familielegat

Penneo dokumentnogle: DAMXE-BMB22-F578X-JLOLV-05EPV-OWNG!



Arsrognskab 1. januar 2026 - 31. december 2026

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1. junuar 2025 - 31. december
2026 for Curo Capital Fondsmeeglarselskab A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder Lov om fondsmeeglerselskaber
og Investeringsservice og -uktiviteter og bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutier og
fondsmcsglerselskaber m.fl,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansiel-

le stilling pr. 31. december 2025 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2025 -
31. december 2025,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets

aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse of de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet lkan pévirkes of.

Arsrapporten indstilles til generalforsomlingens godkendelse.
Vedbesk, den 17. marts 2026

Direktion

Jens Honoré
Adm. direkter

Bestyrelse

Peter Johansen Merete Lundbye Maller
Formand

Julia La Gour Krups Anders @stergaard Hansen
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Arsregnskab 1. januar 2026 - 31. december 2025

Den uafheengige revisors pdategning

Til kapitalejerne i Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Curo Capital Fondsmaeeglerselskab A/S for regnskabstiret 1. januar 2025 - 3.
december 2025, der omfatter resultatopgarelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerslse og
noter, herunder anvendt regnskabsproksis, Arsregnskabet udarbejdes efter Lov om fandsmaaglerselskaber og

investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgarelse om finensielle rapporter for kreditinstitutter og fonds-
meeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2025 somt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2025 -
31. december 2025 | overensstemmelse med Lov om fondsmeeglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter og bekendtgereise om finansielle rapporter for kreditinstitutier og fondsmaeglersalskaber m.fl.

Grundlag for konklusion

V1 har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ncarmere beskrevet | revisi-
onsptitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafheengige of selskabet i
averensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationole retningslinjer for
revisorers etiske adfcerd (IESBA Code) og de yderligers etiske krav, der er geoldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opndiade revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for Grsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et drsregnskab, der giver et retvisende billeds i overensstemmelse
med Lov om fondsmeaglerselskaber og investeringsservice og -oktiviteter og bekendtgerslse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for ot udarbejde et Grsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fajl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledalsan ansvarlig for at vurdere selskabets evne til ot fortsette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt ot udarbsjde &rsregnskabet pd
grundlag of regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet reclistisk olternativ end at gere detts.

Revisors ansvar for revisionen aof érsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad of sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Haj grad
af sikkerhed er st hejt niveau of sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes | overens-
stemmelss med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gesidende i Danmark, altid
vil afdeskke veesentlig fejlinformation, nér séidan findes. Fejlinformation kan opsté som falge af besvigelser eller
feil og kan betragtes som voesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse p& de akonomiske beslutninger, som brugerne treetfer pd grundlag of érsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis un-
der revisionen. Herudover:

» |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation | &rsregnskabat, uanzet om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstrcekkeligt og egnet tit ¢t danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
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Arsregnskab 1. januar 2026 - 31. december 2025

for ikke ot opdage vessentlig fejlinformation forérsaget of besvigelser er hejere end ved vcesentlig fejl-
information forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte summensvesrgelser, dokumentfalsk, bavid-
ste udeladelser, vildladning eller tilsideswmttelse af intern kontrol.

«  Opnérvi forstéelse of den interne kontrel med relevans for revisionen for at kunne udforme ravisions-
handlinger, der er passends efter omsteondighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektivitoten of selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, em den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimeliga,

+  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of érsragnskabet pé& grundlag of regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag of det opnéiede revisionsbevis er veasentlig usik-
kerhed forbundet mad begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne il
at fortscetie driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, sked vi i vores revisionspd-
tegning gere opmearksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er
tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores kanklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er
opnést frem til datoen for vores revisionspéitegning. Fremiidige begivenheder eller forhold kan dog
medfers, at selskabet ikke luzngere kon fortscatte driften.

* Tager vistilling til den samlede pressentation, struktur og indhold of arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begwenheder pden
s@dan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmeessige placering of revi-
sionen samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ladelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter iikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledalsesheretningen.

i titknytning tit vores revision of &rsregnskabet er det vores ansvar ot leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesheretningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover ot overveje, om ledslsesberetningen indeholder krecevede oplysninger | henhold til lov

om fondsmceglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgarelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, ot ledelsesberetningen er | overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om fondsmeaglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmceglerselskaber m.fl. i har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17, marts 2026

Deloitte - Statsoutoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.r. 33 96 35 68

Jakeb Lindbérg Rosmus Grynderup Kicer Steffensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40824 MNE-nr. mned4143

Curo Capital Fondsmamglerselskab A/S 8

Penneg dokumentnggie: DAMXE-BMBZ2-E578X-JLOLY-0SEPV-OWNG!



Arsregnskab 1. junuar 20256 - 31. december 2025

Resultat- og totalindkomstopgerelse

Note 2025 2024
(kr.) (kr.}
Renteindtcegter, kreditinstitUtEor . s 58,251 123.584
RENEEULGITLET, BUTIGE o men e msarssssssssssssseessnssssessesssosesssssese s seesessessessssasons -524 ' -7
Nettorenteindteegter............ — 57.727 123.577
Giebyrer og provisionsindtcegter.. 2 20.190.976 18.771.927
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3 -354,585 -362.080
Netiorente- og gebyrindtaegler. ..o, 19.894.118 18.533.424
Kursreguleringer, valut. . -22.941 ‘ -3.136
Udgifter til personale og administration 4 -14,269.364 -15.350.725
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver...... 5 -576.685 722,767
(RGETT o) i ] ¢ o | 5.025.129 2.456.796
Skat...... 6 -1.331.974 -718.289
Arets resultat............ 3.693.155 1.738.507
Anden totalindkomSt... . reecsons 0 0
Arets Lot iNdKOMSE . e ceeeme s corans s s e oo . 3.693.,155 1.738.507
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret 3.800.000 2,400.000
QOverfert of &rets resultat . 93.155 -661.493
I E Tty 1Y o A e | 3.693.155 1.738.507
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Arsregnskab 1. januar 2025 - 31. december 2025

Balance
Aktiver Note 31.12.25 3112.24
{kr.) (kr.)
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker. . 7 6.317.859 £.906.408
Immaterielle aktiver.. 2414 bk e SRR AR S - 8 1.885.333 1.843.376
@urige materielle aktiver..... .. s sese s o b e AR 9 155.804 220.001
Grunde ag bygninger ¢ ek ot R R SRR SRR RSB e et 10 739.035 365.543
ANdre OKEVE s e crareeressses s s eeres wrrrn 11 8.946.312 3.571.78%
Perlodeafgreensningsposter.......... s s sare 12 1.511.087 1.306.600
Aktiver i alt et ebmean e mmeemene 17.555.571 14,213.718
Passiver
Aktuelle SkOTteOK IV ... eeeeecesccvansmsssessromomisssssensmsrssi s B 813.518 10.714
Andre pUsSiVer.. .. b et R RS R SERR S AR 1S 13 3.483.826 2.847.387
Geeld i alt... . 4.297.344 2.858.101
Udskudte skatteaktiver...... . B 221.286 283.719
Hensatie forpligtelsar | Q.. e eeeeieie et e s e cosmmssessesss s 221.286 283.719
AKUOKOUPITA e csersscssssssssmssseenssssssassesssnssssssessommssramsessemeeesessosmsee 7.462.348 7.462,348
Overkurs ved emission 433.405 433.405
Overfert overskud........ 1.641.187 776.144
Foresléet udbytte 3.600.000 2.400.000
Egenkapital i alt..... 13.036.840 11.071.897
Passiver i Olt . e e sceesnanreems e e 17.555.571 14.213.718

Honordr til 6kStern reViBOr snssssssssssaemmsmeessmmse s s 14
Kapitalforhold og solvens S, 15
BV BN U O L BISEI .o v rtscssmsssssss s s st st e sssssssssssssess 16
Hovedtal, negletal og supplerende oplysninger.. e 17
Neertstdende PUrter.. s 18

Curo Capital Fondsmogierselskab A/S 10
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Arsregnskab 1. januar 2025 - 31. december 2025

Egenkapitalopgerelse

2025
Overkurs ved Foresléet Overfart Egenkapital
Aktiekapital emission udbytie overskud ialt
{kr.) (kr.} {ler} (kr) kr)
Egenkapital 31712 2024 7.462.348 433.405 2.400.000 778.144 11.071.897
Overfersel 0 0 -2.400.000 0 -2.400.000
Udbytte of egne aktier.. 0 0 o 127.549 127,549
Salg of egne cktier... 0 0 ¢ 544,339 544,339
Pariodens resultat.... 0 0 3.600.000 93.155 3.693.155
Egenlcopital 31/12 2025... 7.462.348 433.406 3.600.000 1,541,187 13.036.940

Akiiekapital
Aktiekapitalen er fordelt séledes:
Aktier, 7.462.348 stk. a nom. DKK1

7.462.348
]

Guro Capitals egenbeheldning of aktier udger 2688.468 stk. svarende til 36 % af den samlade aktekapital.
lindeveerende ér, er der afhcendet 128.122 stk. fra egenbeholdning svarende til 1.7 % of den somlede egenkapital, til en samlet

salgssum pd DKK 544.339.

2024
Overkurs ved Foreslaet Overfert Egenkapital
Aktickapital emission udbytte overskud ialt
{kr.) {kr) (kr.} (kr.) {kr.)
Egenkapital 31/12 2028 mmemmsoni 7,462,348 433.405 500,000 1.106.192 9.501.945
QOverfarsal 0 0 -500.000 0 -500.000
Udbytie af egne altior o i 0 o 31,874 31.874
Salg of egne aKLier s mmm— 0 0 ¢ 299.571 299.571
Periodens resultat 0 0 2.400.000 -661.493 1.738.507
Egenkapital 31/12 2024.. 7.462.348 433,405 2.400.000 776.144 11.071.897

Aktickapital
Aktiskapitalen er fordelt séiledes:
Aktier, 7.462,348 stk. o nom. DKK 1

7.462.348
—_—

Guro Capitals egenbeholdning of aktier udger 396.690 stk. svarende til 5,31 % of den samlede aktiekapital.
l indeveerende &r, er der afheendst 70.115 stk. fra egenbeholdning svarende til 1,1 % of den semlade egenkapital, fil en samlet

salgssum pé DKK 299.671.

Curo Copital Fondsmeeglerselskab A/S
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Arsregnskab 1. januar 2025 - 31. december 2026

Noter
Note 1- Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Curo Capital Fondsmaglerselskab A/S er udarbejdet | overensstemmelse med lov om fonds-

meeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og bekendtgarelse om finansielle rapporter for kredit-

institutter og fondsmeeglerselskaber m.fl,

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste dr.

Generelt om indregning og mdling

| resultatopgarelsen indregnes indtcegter i tokt med, at de indtjenes. | resultatopgerelsen indregnes alle om-
kostninger herunder afskrivninger og nedskrivninger mad de belgh, der vedrerer regnskabsdret.

Altiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, ¢t fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde

oller fragd Selskabet, og veardien kan méles pélideligt. Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til
kostpris.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreafter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Regnskabsmeessige sken

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse scerlige forudseetninger, der medfaerer brug of regnskabsmaessige sken.
Disse skan foretages of ledelsen t oversnsstemmelse med regnskabspraksis og p& baggrund of historiske erfa-
ringer samt forudsastninger, som ledelsen anser som forsverlige og realistiske. De omréder, som indebcerer en
hajera grad of sken, er goodwill og udskudte skattecktiver,

Goodwill fra erhvervelsen af en forreiningsaktivitet omfatter merprisen i forhold til dagsveerdien of de overtag-
ne nettoaktiver pd overtagelsestidspunktet. Der foretages arligt en vurdering of veerdien of goodwill, og der
nedskrives p basis af denne vurdering, s&fremt goodwill vurderes at have en lavere veerdi end den bogferte
veardi. Der er i 2025 ikke foretaget nedskrivning pd den bogfarte goodwill,

Udskudlte skatteaktiver, herunder skatteveerdien of uudnyttede skattememssige underskud, méles til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller modregning i
udskudte skatteforpligtelser,

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisionsindtaegter

Renteindtcagter og renteudgifter indregnes i resultatopgarelsen i den periode de vedrarer. Provisioner og geby-
rer vedraérende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honerarer for kapitalforvaltning, periodiseres
over perfoden. Honorarer for at gennemfare en given transaktion, for eksempel kurtage og depotgebyrer, ind-
teegts-/omkostningsfares, néir transaktionen er gennemfart.

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S 12
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Arsregnskab 1. januar 2025 - 31. december 2025

Udgifter tif personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og guger samt sociale omkostninger, pensioner mv. til fondsmeaglerselska-
bets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de ansattes presstation of de
arbejdsydelser, der giver ret til de pégeeldende ydelser og goder.

Omkostninger til incitamentspragrammer indregnes i resultatopgerslsen i det regnskabsér omkostningen kan

henfares til. Aktiebaseret voderkeggelse udgifisferes med dagsveerdien opgjort pé tildelingstidspunktet og
modposteres pd egenkapitalen.

1 2026 selskabet overgdet til en anden beregningsmetode Fsva. lansum. Det har en starre positiv effekt pé inde-
veerende 4r, da det er gennemfaert med tilbagevirkende kraft til og med 2021, .

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér of érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte péi egenkapitalen med den del, der kan henferes il poste-
ringer direkte pf egenkapitalen.

Balancen

For immaterielle og evrige materielle aktiver geelder der generelt, at der foretages en individuel vurdering of ak-
tivernes forventede brugstider, og stfremt disse uktiver forventes anvendt i mere end et regnskabsér indreg-
nes disse i balancen. Efterfalgende indregnes ofskrivninger pd s&danne aktiver i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhcandelse of aktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag of salgs-

omkostninger og den regnskabsmeassige veerdi pd salgstidspunktst. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgerelsen under afskrivninger.

Immaterielle oktiver

Software méles til kostpris med fradrag of akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil dot tidspunkt, hvor aktivet er klar il at blive taget i
brug. Der foretages linecere afskrivninger baseret pé en individuel vurdering of aktivernes forventede brugsti-
der, hvilket har genererst falgende forventede brugstider:

.......................................................... 1-4 Gr
Goodwill méles til kostpris med fradrag of akkumulerede nedskrivninger.

@vrige materielle oktiver
@urige materielle aktiver mdles til kostpris med fradrag of akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet aonskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar il

at blive taget i brug. Der foretages linecere afskrivninger baseret pé& en individue! vurdering of aktivernes for-
ventede brugstider, hvillet har genereret falgende forventede brugstider:

Andre anleag, driftsmateriel oginventar. .. .. .. o 2-5 ar

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til palydende med fradrag af nedskrivning som felge of risiko for tab. Nedskrivningen
foretages efter en individuel vurdering of det enkelte tilgodshavende.

Grunde og bygninger
Leasingkontrakter vedrarende domicilejendomme indregnes ved farste méling til nutidsveardien of leasingfor-
pligtelsen med tilleeg of omkostninger og forudbetalinger. Efter ferste indregning méles leasingkontrakter ved-
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Arsregnskab 1, januar 2026 - 31. december 2025

rerende domicilejendomme til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages li-
necere afskrivninger baseret pd felgende vurdering cf de loasede domicilejendommes forventede brugstider

Leasededomicilejendomme . ... ... ... .. 2ér

Andre akiiver og Andre passiver
Under Andre aktiver fares evrige aktiver, der ikke henharer undler andre aktivposter. Andre aktiver omfatter til-
godehavenda renter og provisioner sumt deposita.

Uncler Andre passiver fares gvrige passiver, der ikke henharer under andre passivposter. Andre passiver omfat-
ter tillige udgifter, som ferst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning.

Periodeafgreensningsposter

Perfodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter betalte omkostninger vedrerande efterfelgende
regnskabsér.

Udbytte
Foresléet udbytte, som forventes udbetalt for éret, vises som en scerskilt post under egenkapitalen. Udbytte
indregnes som en geeldsforpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen som beregnet skat of &rets skaitte-
pligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatier.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemessig veerdi of aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méies pa grundlag of de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gazldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter udgeres af tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker. Finansielle instru-
menter indregnes pé afregningsdatoen til dagsveardien og indregnes efterfalgende til dagsveerdi.

Dagsverdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og contralbanker opgares til den nominelle veardi,

Valutaforhold
Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Beholdninger og mellemveerendser i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gesld og andre moneteere poster | fremmed valuta, som ikke er afregnet pé& balancedagen, méles til balance-
dagens valutakurs. Sével realiserede som urecliserede kursforskelle er medtaget i resultatopgerelsen.

Anleegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, médles til kursen pd transaktionsdagen.

Hovedtal, nagletal og supplerende oplysninger
Femdrsoversigten indeholder de lovpligtige oplysninger, som beskrevet i bekendigarelse om finansielle rappor-
ter for kredlitinstitutter og fondsmeaglerselskaber m fl. og de af Finanstilsynet udsendte vejledninger.

Curo Capital Fondsmamglerselskab A/S 14
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Arsregnskab 1. januar 2025 - 31. december 2025

Noter
2025 2024
(kr.) (kr.)
Note 2 - Gebyrer og provisionsindtegter
Gebyrer og provisioner fra kunder............... 20.190.976 18.771.927
20.190.976 18.771.927

Selskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtcegter pé aktivitetsomréder og geografiske markeder.
Det er vurderet, at der ikke er veesentlige afvigelser mellem selskabets aktiviteter og geografiske omréder,
og der afgives derfor ikke segmentoplysninger.

Note 3 - Afgivne gebyrer og provisionsindtegter
Afgivne provisioner til samarbejdspartner. 354.585 362.080
354 .585 362.080

Note 4 - Udgifter til personale og administration

Antal personer beskeaeftiget i gennemsnit 17 17
Len og vederlag til bestyrelse og dir@KtioN e 1.281.558 1.218.059
Lon og gager til personale ..o, 9.827.062 7.769.153
Udgifter til social sikring -4.526 -75.060
Lensumsafgift 173.537 936.672
Tilbagefersel of Lansumsafgift 2021-2024......... -2.554.380 0
Diverse konsulenthistand 346.057 394,551
@vrige administrationsudgifter 5.200.057 5.106.350

14.269.364 15.350.725

Af ovenstéende fremgar det sumlede vederlag for bestyrelsen og direktionen.

Bestyrelse og direktion modtager ikke variabelt honorar i indevcerende ér.

Selskabet har ingen risikotagere udover direktionen.

| evrigt henvises der til vores hjemmeside, www.curocapital.dk , hvor den fulde vederlagsrapport er tilgeengelig.

Note 5 - Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver

Afskrivninger immaterielle aktiver et e e et et 87.860 138.338
Afskrivninger materielle aktiver...... 488.825 584.429
576.685 722.767

Note 6 - Skat
Skat af drets resultat
Al Bl 8ROt s ; 730.268 10.714
Aendring of udskudt skat, drift...... -62.433 707 575
Skat vedr. tidligere ar e veeseerenassseses 664.139

1.331.974 718,289

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatte-procent p& 26%
Skattemeessig specifikation af udskudt skati:
Midlertidige forskelle i veerdifastsaettelse af Selskabets aktiver....... -221.286 -283.719

-221.286 -283.719

Note T - Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavende hos kreditinstitutter 6.317.899 6.906.408

Curo Capital Fondsmeeglerselskab A/S 15
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Arsregnskab 1. januar 20256 - 31, december 2025

Noter

Note 8 - Immaterielle aktiver
Software

Kostpris primo
TilgONg e
Afgang
Kostpris 31. december

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger.
Tilbageferte afkrivniNger ... s s
Afskrivninger 31. dacember......

Regnskabsmeassig) veardi 31 december

Goodwill
KOSLPTIS PIIMO. e mermerssmeseceermsssssssesssmississesss s
THGONG s rrarsern v esssamsassss s e s soneens
Kostpris 31. december........

Nedskrivning et PrimO.. e o
Arets NBAsKrvNINGEr e cnsssssssensmress e
Nedslkrivninger 31. december.

Regnskabsmeessig veerdi 31. dacember

Note 9 - Pvrige materielle aktiver
Maskiner & Inventar
Kostpris primo..mmen
Tilgeng .
AFGOUN Gttt e mrcrnsrmmerss s e sesssessssss s s s
Kostpris 31 decembor . memmmim memsesesesssesssme oo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageferte afskrivninger...
Afskrivninger 31. dacember.

Regnskabsmeassig veardi 31, december.

Note 10 - Grunde og bygninger
Leosede/lejede domicilejendomme

[Costpris 31. december.

Afskrivningar prime
ArEtS AFSKIIVAINGOF e e e s
Tilbagefarte afskrivninger.....
Afskrivringer 31, december. .. .

Regnskabsmesssig veerdi 31, december...,

Curo Capitol Fondsmaglerselskab A/S 16

2025 2024

(kr.) (kr.)
795.074 785.074
129.817 [}

0 0

924,891 795,074
686.793 548.455
87.860 138.338

0 0

774,653 686.793
150,238 108.281
2.168.869 2.168.869
0 0
2.168.869 2.168.869
433,774 433.774

0 0

433.774 433.774
1.735.095 1.735,095
1.345.704 1.325.693
59.184 81.793

0 61.782
1.404.889 1.345.704
1.125.703 958,778
123.282 223514

0 56.589
1.248.985 1,125,703
155.904 220,001
1.425.128 1.426.128
739.035 0
0 0
2,164.163 1.425.128
1.059.685 698,670
365,543 360.915
G 0
1.425.128 1.059.585
739.035 365.543
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Arsregnskab 1. jonuar 2025 - 31. december 2025

Moter

Noie 11 - Andre aktiver
Tilgodehavends provisioner og renter......

ANAre OKEIVEI i s st e s s snssssns

Note 12 - Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter(debat)

Andre pericdeafgramnsningsposter

Note 13 - Andre possiver
Skyldige provisioner

Omkostningskreditorsr
Skyldig skat, A-skat, AM-bidrag, ATP og moms

[I=Ta 13T Ta oo O

Andre passiver

Note 14 - Honorar til ekstern revisor

Honorar til skstern revisor udgar 1 Gl e o
Heraf lovpligtig revision of &rsregnskabet

Heraf complionce arbejde

Note 16 - Kapitalforhold og solvens
Kapitalsammensotning
[T 1cT | a1 o | S

Foresldet Udbytta.... o s
Immaterielle aktiver.....

Udskudte skatteaktiver......

Egentlig kernekapital

Kernekapital/Kapitalgrundlag....

Selskabets risikastyring er beskrevet yderligere i Ledelsesberetningen,

Faste omkosininger
Udgifter til personale, administrotion muy.

Heraf variable omkostninger

Af- og nedskrivninger pé immaterielle og materiels GKUVEF ...

25 % heraf

G ] <la ol v Y

Egentlig kernekapitalprocent (%;

KapHolprocent (%) i,

Curo Capital Fondsmaeglerselskab A/S 7

2025 2024
(kr) {kr.}
4.139.044 3.471.454
2.807.268 100,336
6.946.312 3.571.769
1,511.087 1.306.800
1.511.087 1.308.600
152.034 162,733
1.252.138 1.005.894
793.135 730.721
739.035 365.543
547.485 582.497
3.483 826 2.847.387
379,701 430.910
52.400 50,000
327.301 380.910
13.036.940 11.071.897
-3.600.000 -2.400.000
-1.885.333 -1,843.376
0 0
7.551.607 6.828.521
7.55% 607 6.828.521
16.823.744 15.350.725
223713 160.599
576.685 722.767
17.176.716 16.234.001
4.204.179 4.058.523
2,443 376 2.391.500
7.551.607 6.828.521
175,9 168,3
175,9 168,3
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Arsregnskab 1. jonuar 2025 - 31. december 2025

Noter
2025 2024
(kr.) (kr.}
Note 16 ~ Eventualforpligtelser
Garantier og andre forpligtelser
Gorantier muv..... 92,331 97.726
92.331 97.726
Ovanfor er pressenteret afgivne garantier og udestéender, der ikks indragnes i balancen.
Garantien er relateret til Garontifonden for indskydere og investorer.
Note 17 - Hovedtal, negletal og supplerende oplysninger
2025 2024 2023 2022 20N
Hovedtal (kr.)
Nettorente- og gebyrindicagter.. .o 19.894.118 18.533.424 16,381.928 13.954.808 13.715.080
Udglfter tl personale og administration............. 14.269.364 15,350,725 15.112.825 11.354.539 8.048.663
.&rets resultot 3,683,155 1.738.507 319.979 1.382.216 2,730,311
Egenkapital 13.036.240 11.071.897 9.501.945 10.988.998 13.006.782
Aktiver i alf..... 17.655.571 14,213.718 12.352,334 13.390.267 16.485.158
Neglatal
Kapitalgrundlag / minimumskapitalkray (%)........... 175,9% 168,3% 169,0% 275,4% 262,9%
Kopitalprocent (%) 175,9% 168,3% 169,0% 275,4% 262,9%
Kernekopitalpracent (%) 175,9% 168,3% 169,0% 275,4% 262,9%
Egenkapitalforrentning far skat (%) 41,7% 23,9% 4,7% 15,6% 31,0%
Egenkapitalforrentning efter skat (%).... 30,6% 16,9% 31% 11,5% 24,1%
Indltjening pr. omkostningskrong (ke . 1,34 115 1,03 1,15 1,34
Supplerende oplysninger vedrarende negletal (kr.) i
Kapi‘tolgrundlng 7.551.607 6.828.521 6.596.375 8.414.07% 6.560.942
Minimumskapitalkrav 4,294.179 4.058.523 3.903.938 3.056.075 2,495,660
Gennemsnitlig egenkanital 12.054.419 10.286.921 10.245.471 11.987.890 11.327.747
Omkestninger. 14.845.049 16.073.492 15,904,751 12.097.260 10.205.650

Note 18 - Neertstdende parter

Batydelig indflydelse
Bestyrelse og direktion anses som neertstéende.

Transaktioner med noortstdende parter

Selskabet indgdiet execution only aftale med adm. direktsr Jens Honoré. Aftalen er indgéet pd markedsvilidr.
Selskobet har indgdet en foalles radgivningsafiale for 2 kunder, med bestyrelsesformand Peter Johansen. Afta-
len er indgdiet pd markedsvillér.

Selskabet har indgéet en portefelieplejeaftale med bestyrelsesmedlem Marste Lundbyes seiskab Slingshot
ApS. Aftalen er indgéet pd markedsvilkér.

Ledelseshvery

Med henvisning til Lov om finansiel virksomhed § 80 skal clet oplyses, at adm. direkter Jens Honoré er adm. di-
rektar i Curo Alternativer FAIF A/S, i Portman Square Private Equity Il AIF A/S, i Stanhope FFT Global Ventures
AlF A/8,iLGT Crown Impact, AlIF A/S, Glynn Partners Venture VI AIF A/S, | Portman Square Private Equity 1V,
AIF A/S, i Det smukke Bjerg ApS, i Climate Infrastructure GP ApS, i Climate Infrastructure K/8, | Curo Collective
VIl PE Impact Co-Invest GP ApS og | Curo Collective VIl PE Impact Co-Invest K/S

il

Ejerforhold

Felgende aktioncerer er noteret i Selskabets ejerbog som ejende minimum 5 procent af stemmerne eller mini-
mum 5 procent af aktiekapitalen:

Fourskel ApS Jens Honoré Aftryk ApS Kim René Pedersen
Abildgaardsvej 83 Egtoftevej 48 Abildgaardsve| 83 Krakasvej 9
2830 Virum 2050 Vedbaek 2830 Virum 3650 Blstykke
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