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ADVOSION

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025 for Erngaard Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklaerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 29. april 2026

Direktion

Hanne Erngaard Kristensen
direktor

Bestyrelse

Saren Merrild Bie Hanne Erngaard Kristensen Maria Erngaard
formand
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REVISORS ERKLZARING OM OPSTILLING AF ARSRAPPORT

Til kapitalejeren i Erngaard Invest ApS

Vi har opstillet arsrapporten for Erngaard Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 pa
grundlag af selskabets bogfgring og @vrige oplysninger, som virksomheden har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, resultatopgarelse, balance, egenkapitalop-
gerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere virksomheden med at udarbejde og preesentere
arsrapporten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel
kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsrapporten, er virksomhedens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, virksomheden har gi-
vet os til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Skanderborg, den 29. april 2026

ADVOSION
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 5570 64

Michael Rathleff Algren
statsautoriseret revisor
mne35388



ADVOSION

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

Erngaard Invest ApS
Apollovej 63
8700 Horsens

CVR-nr.: 31076773
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2025

Hjemsted: Horsens

Saren Merrild Bie, formand
Hanne Erngaard Kristensen
Maria Erngaard

Hanne Erngaard Kristensen, direktar
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ADVOSION

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2025 udviser et overskud pa kr. 1.983.843, og selskabets balance pr. 31.
december 2025 udviser en egenkapital pa kr. 31.623.771.

Den anvendte regnskabspraksis er eendret i forhold til sidste ar. Investeringsejendomme har tidligere
vaeret malt til dagsveerdi med opskrivning over egenkapitalen i henhold til Arsregnskabslovens § 41.
Som fglge af en loveendring i maj 2024 er § 41 ophaevet, og det er ikke lzengere tilladt at male
investeringsejendomme til dagsveaerdi med opskrivning over egenkapitalen for regnskabsar, der
begynder den 1. juni 2024 eller senere.

Fra og med regnskabsaret 2025 males investeringsejendomme i stedet til kostpris i henhold til
Arsregnskabslovens § 36. Det er ledelsens vurdering, at den aendrede regnskabspraksis giver et
mere retvisende og stabilt billede af virksomhedens investeringsejendomme.

Sammenligningstallene for 2024 er i arsrapporten korrigeret i forhold til det tidligere aflagte regnskab for
2024 som fglge af ovenstaende ligesom sammenligningstallene ogsa er korrigeret som falge af aendret
regnskabspraksis i datterselskabet, hvor regnskabspraksis tilsvarende er eendret omkring indregning af
investeringsejendomme.

Den akkumulerede virkning af @ndringen af regnskabspraksis har medfgrt felgende sendringer:

Egenkapitalen er reduceret med 3.558.878 kr.
Arets resultat for skat er steget med 817 kr.

Arets resultat efter skat er reduceret med 37.079 kr.
Balancesummen er reduceret med 3.726.144 kr.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

Note 2025 2024

kr. kr.
957.118 769.816
1 -725.064 -885.869
232.054 -116.053
-231.914 -231.915
-316.474 -420.706
-316.334 -768.674
678.471 473.991
1.734.963 1.758.137
2 116.679 1.279.899
3 -259.703 -394.708
1.954.076 2.348.645
4 29.767 -466.563
1.983.843 1.882.082
2.413.434 762.128
-429.591 1.119.954
1.983.843 1.882.082
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BALANCE 31. DECEMBER

Note 2025 2024
kr. kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 5 15.473.646 15.705.200
Materielle anleegsaktiver 15.473.646 15.705.200
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 3.957.663 3.279.192
Kapitalandele i kapitalinteresser 7 15.547.760 15.772.797
Finansielle anleegsaktiver 19.505.423 19.051.989
Anlaegsaktiver i alt 34.979.069 34.757.189
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 661.844 445.513
Andre tilgodehavender 18.881 11.351
Udskudt skatteaktiv 1.064 5.781
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 54.554 0
Tilgodehavender 736.343 462.645
Veerdipapirer 8 69.504 881.437
Vardipapirer 69.504 881.437
Likvide beholdninger 23.305 21.386
Omsaetningsaktiver i alt 829.152 1.365.468
Aktiver i alt 35.808.221 36.122.657




ADVOSION

BALANCE 31. DECEMBER

Note 2025 2024
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 250.000 250.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 12.773.001 12.319.567
Overfgrt resultat 18.600.770 17.033.282
Egenkapital 31.623.771 29.602.849
Hensaettelse til udskudt skat 7.938 0
Hensatte forpligtelser i alt 7.938 0
Banker 2.144.076 4.413.355
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 2.144.076 4.413.355
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 9 0 586.038
Banker 0 895
Modtagne forudbetalinger fra kunder 17.200 19.700
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 66.113 144.428
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.657.665 1.091.696
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 417 417
Anden geeld 24.641 31.579
Deposita 266.400 231.700
Kortfristede geeldsforpligtelser 2.032.436 2.106.453
Gezldsforpligtelser i alt 4.176.512 6.519.808
Oplysning om dagsvaerdi 8

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapital 1. januar 2025

Nettoeffekt ved sendring af regnskabspraksis i
datterselskaber

Korrigeret egenkapital 1. januar 2025

Arets resultat
Udloddet udbytte fra kapitalinteresser

Egenkapital 31. december 2025

EGENKAPITALOPGOQRELSE

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

Virksomheds- Reserve for indre veerdis Overfart
kapital opskrivninger metode resultat | alt

250.000 130.187 15.878.445 17.070.361 33.328.993
0 -130.187 -3.558.878 0 -3.689.065
250.000 0 12.319.567 17.070.361 29.639.928
0 2.413.434 -429.591 1.983.843
0 -1.960.000 1.960.000 0
250.000 12.773.001 18.600.770 31.623.771
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NOTER
2025 2024
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 656.481 771.987
Pensioner 64.248 98.150
Andre omkostninger til social sikring 3.096 8.646
Andre personaleomkostninger 1.239 7.086
725.064 885.869
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit 3 3
Finansielle indtagter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 30.680 4.360
Andre finansielle indtaegter 85.999 1.275.539
116.679 1.279.899
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 73.969 5.929
Andre finansielle omkostninger 185.734 388.779
259.703 394.708
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4  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2025
Kostpris 31. december 2025

Opskrivninger 1. januar 2025
Nettoeffekt ved aendring af regnskabspraksis
Opskrivninger 31. december 2025

Af- og nedskrivninger 1. januar 2025
Nettoeffekt ved sendring af regnskabspraksis
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2025

NOTER

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025

2025 2024
kr. kr.
-54.554 0
7.938 466.563
16.849 0
-29.767 466.563

Grunde og byg-
ninger

16.437.592
16.437.592
185.456
-185.456

0

750.582

-18.550
231.914

963.946

15.473.646

10



ADVOSION

6

NOTER
2025 2024
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2025 6.520.422 6.520.422
Kostpris 31. december 2025 6.520.422 6.520.422
Veerdireguleringer 1. januar 2025 -3.241.230 -3.715.221
Arets resultat 678.471 473.991
Veerdireguleringer 31. december 2025 -2.562.759 -3.241.230
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2025 3.957.663 3.279.192
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Erngaard Ejendomme ApS Horsens 100% 3.957.663 678.471

11
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NOTER
2025 2024
kr. kr.

Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2025 212.000 212.000
Kostpris 31. december 2025 212.000 212.000
Veerdireguleringer 1. januar 2025 15.560.797 15.272.660
Arets resultat 1.734.963 1.758.137
Udbytte modtaget -1.960.000 -1.470.000
Veerdireguleringer 31. december 2025 15.335.760 15.560.797
Regnskabsmassig vardi 31. december 2025 15.547.760 15.772.797

Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital  Arets resultat

ORA Chartering A/S Horsens 24.5% 57.114.227 6.373.334

12
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10

1"

NOTER

2025 2024
kr. kr.
Oplysning om dagsveerdi
Veardipapirer
/Andringer af dagsvaerdien, der indregnes i resultatopggrelsen 27.488 -30.151
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi, ultimo 69.504 881.437
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2025 2025 naeste ar efter 5 ar
Banker 4.999.393 2.144.076 0 0
4.999.393 2.144.076 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet H. Erngaard Holding ApS (Administrationsselskab)
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for

kildeskat pa udbytter, renter og royalties.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til banker pa i alt t.kr. 2.144 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2025 udger tkr. 15.474.

13
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NOTER

12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Erngaard Invest ApS for 2025 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2025 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis er eendret i forhold til sidste ar. Investeringsejendomme har tidligere
vaeret malt til dagsveerdi med opskrivning over egenkapitalen i henhold til Arsregnskabslovens § 41.
Som fglge af en loveendring i maj 2024 er § 41 ophaevet, og det er ikke leengere tilladt at male
investeringsejendomme til dagsvaerdi med opskrivning over egenkapitalen for regnskabsar, der
begynder den 1. juni 2024 eller senere.

Fra og med regnskabsaret 2025 males investeringsejendomme i stedet til kostpris i henhold til
Arsregnskabslovens § 36. Det er ledelsens vurdering, at den aendrede regnskabspraksis giver et
mere retvisende og stabilt billede af virksomhedens investeringsejendomme.

Sammenligningstallene for 2024 er i arsrapporten korrigeret i forhold til det tidligere aflagte regnskab
for 2024 som felge af ovenstdende ligesom sammenligningstallene ogsa er korrigeret som fglge af
&ndret regnskabspraksis i datterselskabet, hvor regnskabspraksis tilsvarende er sendret omkring
indregning af investeringsejendomme.

Den akkumulerede virkning af aendringen af regnskabspraksis har medfart falgende aendringer:

Egenkapitalen er reduceret med 3.558.878 kr.
Arets resultat fgr skat er steget med 817 kr.

Arets resultat efter skat er reduceret med 37.079 kr.
Balancesummen er reduceret med 3.726.144 kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

14
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NOTER

12 Anvendt regnskabspraksis
Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke
er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Indteegter fra salg af ydelser, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til kgber
har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.
Andre driftsindtagter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter fra ejendomme, fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver, driftstabs- og konflikterstatninger samt Ignrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det
er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder driftsomkostninger ved udlejning af ejendomme, tab ved salg af immateriel-
le og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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NOTER

12 Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle
anlaegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte kapital-
interessers resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealise-
rede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatte-
ordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kun-
net anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der af-
skrives ikke pa grunde.
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NOTER

12 Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
@vrige bygninger 50 ar 50 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 34.400 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En andring behandles som et regnskabsmeessigt skan,
og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlsegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser méales til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre veaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urea-
liserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kabet af ka-
pitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indteegtsferes negativ
goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre veerdi
males til kr. 0, og et eventuelt tiilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af arsrapporten for Erngaard Invest ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv in-
dikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tigodehavender er veerdiforringet. Hvis der fo-
religger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Veaerdipapirer

Veerdipapirer bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemeessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

18



ADVOSION

NOTER

12 Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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