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Hans Jergen Madsen

Revisor
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Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.06.11 - 31.05.12 for Glenholm
Publishing ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet er ikke revideret, og ledelsen erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ranum, den 24. oktober 2012

Direktionen

Hans Jargen Madsen
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Den uafhesengige revisors erklaering

Til kapitalejerne i Glenholm Publishing ApS

Vi har udfert gennemgang af arsregnskabet for regnskabsaret 01.06.11 - 31.05.12 for
Glenholm Publishing ApS.

Ledelsen har ansvaret for arsregnskabet. Vores ansvar er pa grundlag af vores gennemgang
at udtrykke en konklusion om arsregnskabet.

Den udferte gennemgang

Vi har udfert vores gennemgang i overensstemmelse med den internationale standard om
gennemgang af regnskaber og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi tilretteleegger og udferer gennemgangen med henblik péd at opnd begraenset sikkerhed
for, at arsregnskabet ikke indeholder veesentlig fejlinformation. En gennemgang er begraen-
set til ferst og fremmest at omfatte forespergsler til ledelsen samt analyser af regnskabstal og
giver derfor mindre sikkerhed end en revision. Vi har ikke udfert revision og udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Vi tager forbehold for veerdiansaettelsen af varebeholdninger. Vi har ikke kunnet finde
tilstreekkeligt dokumentation for veerdianseettelsen af varelageret t.DKK 314. Vi har ikke
grundlag for at kunne udtale os om sterrelsen af en eventuel fejl i veerdiansaettelsen.

Konklusion

Bortset fra de mulige virkninger af det i forbeholdet anferte er vi ikke ved den udferte gen-
nemgang blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at arsregnska-
bet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.05.12 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.06.11 - 31.05.12 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhesengige revisors erklaering

Supplerende oplysninger

Uden at modificere vor konklusion, skal vi gere opmeerksom pa, at arsrapporten er aflagt un-
der forudseetning af fortsat drift. Selskabets fortsatte drift er betinget af, at selskabets kredit-
faciliter er tilstreekkeligt for det kommende ar. Selskabets kapitalejere har oplyst, at de stéar
bag selskabet. P4 baggrund af forannssvnte er selskabets arsrapport aflagt under forudseet-
ning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen i grundlaget for, at arsrapporten afleegges under

forudseaetning af fortsat drift, vi henviser samtidig til note 1.

Viborg, den 24. oktober 2012

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jorgen Jakobsen
Statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af at drive forlagsvirksomhed og
handel med billedkunst samt besleegtet virksomhed hermed.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.06.11 - 31.05.12 udviser et resultat pa DKK -31.327 mod DKK
-22.637 for tiden 01.06.10 - 31.05.11. Balancen viser en egenkapital pa DKK 5.279.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

Selskabets forventede udvikling

Ledelsen har igangsat initiativer som bl.a. omfatter opdatering af selskabets hjemmeside og
optimering af segefunktioner, saledes selskabet bliver mere synligt pa markedet. Dette
forventes at skabe gget interesse for selskabets seertryk og dermed give mulighed for at fa
solgt en del af selskabets lager.

Kapitalejerne er indstillet pa at stille den nedvendige kapital til rddighed for selskabets
fremtidige drift og arsrapporten er derfor aflagt efter going concern.
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Note

Resultatopgorelse

2011/12 2010/11

DKK DKK

Bruttotab -5.576 -5.599

Andre finansielle omkostninger -25.761 -17.038

Resultat for skat -31.327 -22.637

Skat af arets resultat 0 0

Arets resultat -31.327 -22.637
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -31.327 -22.637

Ialt -31.327 -22.637
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Glenholm Publishing ApS

Balance
AKTIVER

31.05.12 31.05.11
DKK DKK
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 313.500 313.600
Varebeholdninger i alt 313.500 313.500
Andre tilgodehavender 3.775 2.381
Tilgodehavender i alt 3.775 2.381
Omsaetningsaktiver i alt 317.275 315.881
Aktiver i alt 317.275 315.881

PASSIVER
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -119.721 -88.394
Egenkapital i alt 5.279 36.606
Geeld til kreditinstitutter 49.672 49.972
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.000 11.250
Anden geeld 257.324 218.053
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 311.996 279.275
Geeldsforpligtelser i alt 311.996 279.275
Passiveri alt 317.275 315.881

Sikkerhedsstillelser
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomseetning, eendring i lagre af feerdigvarer samt andre eksterne
omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.
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Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af om-
kostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaeet-
telighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes
i balancen med den geeldende skatteprocent.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Noter

1. Regnskabsmaessig usikkerhed om going concern

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.06.11 - 31.05.12 er feglgende usikkerhed om going con-
cern veesentlig at bemeerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i &rsregnskabet ind-
regnede aktiver og forpligtelser:

Ledelsen har igangsat initiativer som bl.a. omfatter opdatering af selskabets hjemmeside og
optimering af sggefunktioner, sdledes selskabet bliver mere synligt pd markedet. Dette
forventes at skabe gget interesse for selskabets saertryk og dermed give mulighed for at fa
solgt en del af selskabets lager.

Kapitalejerne er indstillet pa at stille den nedvendige kapital til rddighed for selskabets
fremtidige drift og arsrapporten er derfor aflagt efter going concern.

2. Egenkapital

Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.06.10 - 31.05.11
Saldo pr. 01.06.10 125.000 -65.757
Forslag til resultatdisponering 0 -22.637
Saldo pr. 31.056.11 125.000 -88.394
Egenkapitalopgerelse 01.06.11 - 31.05.12
Saldo pr. 01.06.11 125.000 -88.394
Forslag til resultatdisponering 0 -31.327
Saldo pr. 31.05.12 125.000 -119.721

3. Sikkerhedsstillelser

Ingen.
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