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TransElectro A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.12 - 31.12.12 for TransElectro
A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 25. april 2013

Direktionen

Steen Dam Gravesen Per Christensen

Bestyrelsen

Erik Knudsen Rauff Jorgen Rosenkilde Steen Dam Gravesen
Formand
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TransElectro A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i TransElectro A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for TransElectro A/S for regnskabséaret 01.01.12 - 31.12.12, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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TransElectro A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.12 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.12 - 31.12.12 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 25. april 2013

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Bjgrn
Statsaut. revisor
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TransElectro A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestdr i udvikling, fabrikation, indkeb og salg af transformatorer, spoler
og andre induktive komponenter.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Udviklingen i selskabets gkonomi har veeret mindre tilfredsstillende i 2012.

Virksomhedens resultat blev negativt pavirket af generel afmatning i markedet.

Ligeledes har der veeret storre omkostninger end forventet, forbundet med introduktionen af
nye vareserier til markedet.

Teknologi

Gennem 2012 er der udviklet 4 nye produktserier til at deekke en del af markedet, hvor
virksomheden ikke har veeret repraesenteret tidligere.
Ultimo 2011 er der pdbegyndt overgang til en ny model af det veerende ERP system.

Miljemaessige forhold

Virksomheden overholder geeldende regler og lovgivning.

I datterselskabet er der gennemfert et sterre tiltag om genanvendelse og bortskaffelse af al
affald, sdledes at niveauet bliver langt hgjere end kraevet af lovgivningen lokalt og i EU.
Ligeledes er der i datterselskabet gennemfert en sterre renovering af produktionslokalerne
og lageret, séledes niveauet for arbejdsmiljo og sikkerhed er langt hgjere end geeldende
lovgivning og krav.

Selskabets forventede udvikling

Det forventes, at selskabet udvikler sig positivt i 2013.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

TransElectro A/S

Resultatopgorelse
2012 2011
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.007.710 4.904.662
Personaleomkostninger -3.373.375 -3.813.902
Resultat for af- og nedskrivninger -365.665 1.090.760
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -538.249 -491.931
Resultat af primeer drift -903.914 598.829
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 283.195 1.025.810
Andre finansielle indteegter 983.902 882.637
Andre finansielle omkostninger -1.464.656 -1.371.443
Finansielle poster i alt -197.559 537.004
Resultat for skat -1.101.473 1.135.833
Skat af &rets resultat 344.630 -29.197
Arets resultat -756.843 1.106.636
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -756.843 1.106.636
Ialt -756.843 1.106.636
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Note

TransElectro A/S

Balance

AKTIVER
31.12.12 31.12.11
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 33.453 28.543
Immaterielle anleegsaktiver i alt 33.453 28.543
Grunde og bygninger 1.351.439 1.447.349
Produktionsanleeg og maskiner 2.130.377 2.522.815
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 136.645 42.685
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.618.461 4.012.849
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.866.820 3.340.744
Andre tilgodehavender 13.091 13.091
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.879.911 3.353.835
Anlaegsaktiver i alt 7.531.825 7.395.227
Ravarer og hjeelpematerialer 716.824 1.377.646
Varer under fremstilling 0 1.200
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 600.248 1.476.981
Varebeholdninger i alt 1.317.072 2.855.827
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.812.379 1.727.955
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.713.808 8.675.631
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 65.480
Andre tilgodehavender 94.937 7.437
Periodeafgrssnsningsposter 97.809 108.066
Tilgodehavender i alt 11.718.933 10.584.569
Likvide beholdninger 5.642 13.381
Omseetningsaktiver i alt 13.041.647 13.453.777
Aktiver i alt 20.573.472 20.849.004
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Note

TransElectro A/S

Balance

PASSIVER
31.12.12 31.12.11
DKK DKK
Selskabskapital 2.104.000 2.104.000
Reserve for opskrivninger 332.369 332.359
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 510.242 267.361
Overfart resultat 2.167.399 2.924.242
Egenkapital i alt 5.114.000 5.627.962
Henseaettelser til udskudt skat 134.526 479.156
Hensatte forpligtelser i alt 134.526 479.156
Ansvarlig lanekapital mv. 1.700.000 1.700.000
Kreditinstitutter i gvrigt 4.270.709 5.001.922
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 5.970.709 6.701.922
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 731.213 725.547
Geeld til kreditinstitutter 7.730.247 5.896.717
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 306.483 583.843
Anden geeld 586.294 833.857
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.354.237 8.039.964
Geaeldsforpligtelser i alt 15.324.946 14.741.886
Passiver i alt 20.573.472 20.849.004

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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TransElectro A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger
og andre ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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TransElectro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valuta-
kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer,
opstdet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse og resultatopgerelser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer
og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Afskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt fglgende brugs-
tider og restveerdier:

Rest-
Brugstid veerdi

Erhvervede rettigheder 3-bar 0%
Grunde og bygninger 40 ar 0%
Produktionsanleeg og maskiner 10 ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Grunde afskrives ikke.

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anlseg, driftsmateriel og inven-

tar med kostpris pa under DKK 12.300 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelses-
aret.
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TransElectro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgs-
tidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveer-
di og med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne
er lavere. Opskrivninger sker pa grundlag af regnskabsmaessige, uafheengige vurderinger af
dagsveerdien.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
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TransElectro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet
er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser.

Den kontante andel af kostprisen for koncerngoodwill afskrives efter den forventede levetid
med 10% p.a.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaeessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.
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TransElectro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feserdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af
direkte og indirekte medgdede materialer og len. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksad-

ministration og ledelse. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i kostpr-
isen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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TransElectro A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser og indregnes
i balancen med den geeldende skatteprocent. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midler-
tidige forskelle vedrorende skattemaeessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill samt andre
poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstaet pa anskaf-
felsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.
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TransElectro A/S

Noter
2012 2011
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 2.798.136 3.219.728
Pensioner 451.203 454 817
Andre omkostninger til social sikring 70.879 75.701
Personaleomkostninger i gvrigt 53.157 63.656
Ialt 3.373.375 3.813.902
2. Andre finansielle indteegter
Finansielle indtsegter fra tilknyttede virksomheder 978.001 877.401
@vrige finansielle indteegter 5.901 5.236
[ alt 983.902 882.637
3. Skatter
Arets udskudte skat -344.630 29.197
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel
Scandinavian Transformer Sp. z 0.0., Skierniewice, Polen 100%
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TransElectro A/S

Noter
5. Egenkapital
Reserve for
nettoop-
Reserve for skrivning
Selskabs- opskrivnin- efter indre Overfort
Belgb i DKK kapital ger veerdi resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.11 -
31.12.11
Saldo pr. 01.01.11 2.104.000 332.359 263.681 1.817.606
Valutakursregulering 0 0 3.680 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 1.106.636
Saldo pr. 31.12.11 2.104.000 332.359 267.361 2.924.242
Egenkapitalopgerelse 01.01.12 -
31.12.12
Saldo pr. 01.01.12 2.104.000 332.359 267.361 2.924.242
Valutakursregulering 0 0 242.881 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 0 -756.843
Saldo pr. 31.12.12 2.104.000 332.359 510.242  2.167.399

Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i regnskabsaret og de 4 foregaende regn-
skabsar.

6. Geeldsforpligtelser

Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.12 31.12.11
Ansvarlig lanekapital 0 1.700.000 1.700.000 1.700.000
Kreditinstitutter i gvrigt 731.213 1.281.250 5.001.922 5.727.469
Ialt 731.213 2.981.250 6.701.922 7.427.469

Af den ansvarlige lanekapital treeder det fulde belgb tilbage for selskabets eksisterende savel
som fremtidige kreditorer. Den ansvarlige ldnekapital forfalder til fuld betaling den 30.09.20.
Der er ingen gvrige vilkar forbundet med tilbagetraedelsen.
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TransElectro A/S

Noter

7. Eventualforpligtelser

Ingen.

8. Sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til langfristede realkreditinstitutter i gvrigt t.DKK 518 er der udstedt
ejerpantebrev pd i alt t.DKK 1.360 i grunde og bygninger, hvis regnskabsmeessige veaerdi pr.
31.12.12 udger t.DKK 1.351.

Til sikkerhed for kort- og langfristede kreditinstitutter i gvrigt t.DKK 12.215 er felgende depo-
neret:

Ejerpantebrev pa t.DKK 1.300 med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige
veerdi pr. 31.12.12 udger t.DKK 1.351.

Virksomhedspant t.DKK 11.000 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, tilgodehaven-
der fra salg af varer og tjenesteydelser, varelager, andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Den samlede regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 15.144.

Herudover er der stillet sikkerhed i likvide midler DKK 5.642.

9. Neaertstaende parter

Ejerforhold:

Folgende kapitalejer er optaget i selskabets ejerbog med en ejerandel pd mindst 5% af
selskabskapitalen:

TransElectro Holding ApS.
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