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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025 for K/S Obton Vindenergi Winkel.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 13. april 2026

Direktion:

Michel Nimeh

Bestyrelse:

Michel Nimeh
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til ejerne af K/S Obton Vindenergi Winkel

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K/S Obton Vindenergi Winkel for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 13. april 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Thomas Nergaard Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Virksomhedens formal er at eje og drive en vindmellepark i Tyskland.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets aktivitet ligger i det tyske selskab, hvor al drift vedrerende vindmellen foreligger jf. selskabets
struktur. Dette afsnit vil derfor tage udgangspunkt i den samlede koncern. Arsrapporten for 2025 daekker
regnskabsperioden 1. januar 2025 til 31. december 2025, svarende til 12 maneder.

Arets finansielle resultat anses for at vaere tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder 0 889.273
Andre eksterne omkostninger -209.995 -201.897
Driftsresultat -209.995 687.376
Andre finansielle indtaegter 1 220.257 267.690
@vrige finansielle omkostninger 2 -3.993 -3.884
Resultat for skat 6.269 951.182
Skat af arets resultat 3 -397 -2.547
Arets resultat 5.872 948.635
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 5.872 948.635
| alt 5.872 948.635
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024
Note kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder 11.749.953 11.749.953
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.370.376 19.559.242
Finansielle anlaegsaktiver 4 29.120.329 31.309.195
Anlaegsaktiver 29.120.329 31.309.195
Andre tilgodehavender 13.437
Tilgodehavender 13.437
Likvide beholdninger 2.302.018 152.599
Omsaetningsaktiver 2.315.455 152.599
Aktiver 31.435.784 31.461.794
Passiver
Kommanditistindbetalinger 3.000.000 3.000.000
Overfort resultat 10.014.082 10.008.210
Egenkapital 13.014.082 13.008.210
Geeld til tilknyttede virksomheder 18.233.077 18.276.811
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 18.233.077 18.276.811
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 21.000 9.148
Anden geeld 167.625 167.625
Kortfristede geeldsforpligtelser 188.625 176.773
Geeldsforpligtelser 18.421.702 18.453.584
Passiver 31.435.784 31.461.794
Medarbejderforhold 6
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Egenkapitalopgarelse

k. ndberaiinger  resutat att
Egenkapital 1. januar 2025 3.000.000 10.008.210 13.008.210
Forslag til resultatdisponering 5.872 5.872
Egenkapital 31. december 2025 3.000.000 10.014.082 13.014.082

Selskabet er stiftet med en stamkapital pa 3.000 kommanditanpart & DKK 1.000, i alt DKK 3.000.000. hvoraf
hele stamkapitalen er fuldt indbetalt.
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Noter

2025 2024
kr. kr.
1 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 217.384 260.073
Finansielle indtaegter i gvrigt 2.873 7.617
220.257 267.690
2 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 3.885 3.803
Finansielle omkostninger i gvrigt 108 81
3.993 3.884
3 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 397 2.547
397 2.547

4 | Finansielle anlaegsaktiver

Obton Vindenergi Windpark P/S har investeret i udenlandske enheder, hvori der ejes og drives en eller flere
vindmeller. Investeringerne er dels foretaget via indskud i selskaberne som egenkapital og dels ydet som lan
til selskaberne. Kapitalandel og lan betragtes af Obton Vindenergi Windpark P/S som en samlet investering,
der skal give et samlet afkast til selskabet. De afgivne lan vil blive tilbagebetalt i takt med at de
underliggende selskaber genererer fri likviditet, som enten kan anvendes som udbytte eller som
tilbagebetaling af de ydede lan. Lanene er ydet uden en aftalt rente, da lan og kapitalandele betragtes som
en samlet investering. Lanene er en kombination af lan uden vilkar og Ansvarlige lan, efterstillet den primaere
kreditgiver pa anlaeggene.

5 | Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2025 Afdrag Restgaeld 31/12 2024
kr. gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til tilknyttede virksomheder 18.233.077 0 59.136 18.276.811

18.233.077 0 59.136 18.276.811

Gaeld til tilknyttede virksomheder bestar af lan fra selskabets komplementar samt lan fra Obton Vindenergi
Windpark P/S. Moderselskabet anser den samlede investering (geeld og egenkapital) som en samlet
investering, der tilbagebetales i takt med, at der i de underliggende selskaber genereres fri likviditet, der pa
samme vilkar som fri egenkapital kan udbetales til kapitalejer (moderselskabet). Pa grund af betragtningen
om en samlet investering er gaeld til tilknyttede virksomheder praesenteret som langfristede
geeldsforpligtelser. Lanet fra komplementar er uopsigeligt fra langivers side, hvorfor gaelden er anfert uden
afdrag og med en lgbetid pa mere end 5 ar.
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Noter

2025 2024

6 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskeeftigede personer i gennemsnit: 0 0
12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Obton Vindenergi Winkel for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtaegter
og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt skat.
Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger
ved et salg. For kapitalandele opggres kapitalvaerdien til selskabets andel i nutidsveaerdien af de
nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra salg af
aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri markedsrente og
ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med
branchenormen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for veaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller udskudt skat.
Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte selskabsdeltagere.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede geeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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