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LEDELSESPATEGNING
Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2014 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2013 for
Steen Frank ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 14. februar 2014

Direktion

Steen Frank Bruun
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Steen Frank ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Steen Frank ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgaerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold” og ledelsesberetningens
afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold", hvori ledelsen redeger for forudsaetningen for
selskabets fortsatte drift og retablering af selskabets kapital.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmarksomheden pa, at selskabet har tabt
sin kapital og er derved omfattet af bestemmelserne i selskabslovens §119.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 14. februar 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jesper Bechsgaard Jargensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i drift af frisgrsalon samt salg af harplejeprodukter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets negative resultat pa 225 tkr. er ikke tilfredsstillende, men forventet.

Selskabet har indevaerende ar skiftet lokaler fra Rosengardcentret i Odense til et nyt lejemal i Odense
City. Pa grund af lejebindingsperioden i Rosengardcentret har selskabet i en periode fra 1. februar til
30. september vaeret belastet af 2 huslejer. Der forventes en nedgang i lokaleomkostninger i 2014 pa
470 tkr.

Ud over ovenfor navnte ekstraomkostninger pa lokaleudgifter har der vaeret ekstraomkostninger i
forbindelse med flytning, annoncering af flytning og investeringer ved indretning af lokaler samt
inventar.

Nedgangen i nettoomsatningen har udviklet sig som forventet.

Beslutningen om flytning har betydet nedskrivninger af anlaegsaktiver i 2012 samt starre
ekstraomkostninger i indevaerende ar, som har resulteret i, at selskabets egenkapital er negativ med
719 tkr. samt at likviditetsudviklingen i indevaerende ar har vaeret negativ.

Selskabets budget for det kommende regnskabsar viser postive driftsresultater og pengestramme og det
forventes at selskabets egenkapital vil vaere retableret gennem de naeste 3-5 ar.

P& baggrund af ovenstaende forventninger og forventningen om at selskabets pengeinstitut stiller den
forngdne likviditet for det kommende ars drift til radighed, er det ledelsens opfattelse, at
forudsaetningen for fortsat drift er til stede, hvorfor arsregnskabet aflaegges under forudsaetning af
selskabets fortsatte drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Steen Frank ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...cuntiitiitiiiiiiiiieeneeieereeeaaeanaeanaes
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns
RESULTAT FOR SKAT ...nneiiiii e eee e
Skat af Arets reSUltat. . ...eueeeeeereireeireeieeeereeeeneeennen. 2

ARETS RESULTAT ....oiiniiiiiiiieeiieeiie et et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2013
kr.

1.992.525

-2.189.949
-41.181

-238.605

-51.277

-289.882

64.939

-224.943

-224.943

-224.943

10

2012
kr.

2.789.894

-2.393.051
-1.323.638

-926.795

-28.387

-955.182

237.638

-717.544

-717.544

-717.544
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvviiiinnennnn...
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANdre Vardipapirer. ... eereeeieereeiireneereneeeenneeaanaees
Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.cccovviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........cccccvvvveenn...
Varebeholdninger.........coiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereeneeeeaes

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER

Note

2013
kr.

110.000
198.949
308.949

3.000
25.500
28.500

337.449

207.335
207.335

94.049
85.977
21.565
4.000
3.117
208.708

5.122

421.165

758.614

11

2012
kr.

7.021
0
7.021

3.000
144.788
147.788

154.809

300.486
300.486

100.103
18.021
20.667

0
0
138.791

6.879

446.156

600.965
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
OVverfart OVerskUA. .....cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Geeld til pengeinstitutter.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvvvnvennnnn.
Selskabsskat,...oeuerreiereiiiiiiei e
Anden gaeld...ooonniiiiiiii i e e er e naeeas
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccoeviiiiiiiiiiiiiinin.,

GALDSFORPLIGTELSER.....cciiiiiiiiiiii e,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note

2013
kr.

125.000
-844.469

-719.469
654.411
227.019

0

596.653
1.478.083
1.478.083

758.614

12

2012
kr.

125.000
-619.526

-494.526
173.926
230.704

70.175
620.686
1.095.491
1.095.491

600.965
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NOTER
2013 2012
kr. kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 1.858.514 1.996.635
o] DY o] = 192.254 200.827
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 63.499 65.199
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 75.682 130.390

2.189.949 2.393.051

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 0 70.175
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........coovvevivinenenennnnns 3.017 0
Regulering af udskudt skat........cceeviviiiiiiniiiiiiiiiiinenannnns -67.956 -307.813
-64.939 -237.638

Egenkapital

Selskabs- Overfort

kapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2013.....c.eeiiiniiiiiiiiiiieeieenennn, 125.000 -619.526 -494.526
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveenenen., -224.943 -224.943
Egenkapital 31. december 2013..........cccceviiiininnnen.. 125.000 -844.469 -719.469

Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.

Selskabets huslejeforpligtelse for lejemalet Filosofgangen 17, 5000 Odense C er arligt ca. 102
tkr. eksl. moms. Lejemalet er uopsigeligt frem til 1. februar 2018, herefter geelder
almindeligt opsigelsesvarsel pa 6 mdr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvarender med pengeinstitut er stillet lasarepantebrev, 700 tkr. der
tager pant i alt til frisgrsalonen hgrende driftsinventar, goodwill og lejerettigheder.

13

Note



|IBDO

NOTER

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold
Selskabet har indevaerende ar skiftet lokaler fra Rosengardcentret i Odense til et nyt lejemal i
Odense City. Pa grund af lejebindingsperioden i Rosengardcentret har selskabet i en periode
fra 1. februar til 30. september vaeret belastet af 2 huslejer. Der forventes en nedgang i
lokaleomkostninger i 2014 pa 470 tkr.

Ud over ovenfor naevnte ekstraomkostninger pa lokaleudgifter har der veeret
ekstraomkostninger i forbindelse med flytning, annoncering af flytning og investeringer ved
indretning af lokaler samt inventar.

Nedgangen i nettoomsatningen har udviklet sig som forventet.

Beslutningen om flytning har betydet nedskrivninger af anlaegsaktiver i 2012 samt sterre
ekstraomkostninger i indevaerende ar, som har resulteret i, at selskabets egenkapital er
negativ med 719 tkr. samt at likviditetsudviklingen i indevaerende ar har veeret negativ.

Selskabets budget for det kommende regnskabsar viser postive driftsresultater og
pengestromme og det forventes at selskabets egenkapital vil vaere retableret gennem de
naeste 3-5 ar.

P& baggrund af ovenstdende forventninger og forventningen om at selskabets pengeinstitut
stiller den forngdne likviditet for det kommende ars drift til radighed, er det ledelsens
opfattelse, at forudsaetningen for fortsat drift er til stede, hvorfor arsregnskabet aflaegges
under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.

14

Note



