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K/S Kerholm

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

K/S Keerholm
Jeegersborg Allé 1 A
2920 Charlottenlund

Hjemsted: Gentofte
CVR-nr.: 36 44 33 83
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Bestyrelse

Jens Schaumann

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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K/S Kerholm

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22 for K/S Keerholm.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.22 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.22 - 31.12.22.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 16. juni 2023

Bestyrelsen

Jens Schaumann
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K/S Kerholm

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til ejeren i K/S Kaerholm

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Keerholm for regnskabsaret 01.01.22 - 31.12.22, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.22 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.22 - 31.12.22 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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K/S Kerholm

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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K/S Kerholm

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 16. juni 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Morten Alsted

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34080
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K/S Kerholm

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2022 2021 2020 2019 2018
Resultat
Nettoomseetning 105.605 1.035.201 451.666 205.846 174.747
Bruttoresultat -24.224  240.109 94294 -19.228 -31.961
Finansielle poster i alt 16.191 7.542 1.117 149 0
Arets resultat -8.034 247651 95411 -19.080 -31.961
Balance
Samlede aktiver 572.756 570.835 836.472 725.393 439.503
Egenkapital 35.102 443136 195484 100.073 119.153
Nogletal

2022 2021 2020 2019 2018
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -3% 78% 65% -17% -24%
Soliditet
Soliditetsgrad 6% 78% 23% 14% 27%

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Bruttoresultat x 100
Nettoomseaetning

Bruttomargin:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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K/S Kerholm

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Ifelge vedteegterne er selskabets formal at kebe, udvikle og selge fast ejendom og udgve virk-
somhed i forbindelse hermed, og at investere i virksomheder, der udvikler fast ejendom og
besleegtede forretningsomrader. Virksomheden driver i overensstemmelse med disse formal
boligudviklingsaktiviteter pa havnefronten i Kebenhavn.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.22 - 31.12.22 udviser et resultat pd DKK -8.033.547 mod
DKK 247.651.385 for tiden 01.01.21 - 31.12.21. Balancen viser en egenkapital pa DKK
35.102.122.

Ledelsen finder ikke arets resultat utilfredsstillende.
Selskabet havde sdledes forventet et resultat i intervallet 5-10 millioner kroner. Der er palgbet
flere omkostninger til feerdiggerelse af byggeriet end forventet, hvilket har forringet arets

resultat.

Forventet udvikling

Selskabet forventer i 2023 et O-resultat, idet selskabet har solgt samtlige ejendomme.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.

Samfundsansvar

Selskabet indgadr i NPV Holding ApS koncernen. Der henvises til koncernredegerelsen for

samfundsansvar i arsrapporten for 2022 for modervirksomheden NPV Holding ApS, CVR-nr.
31 88 58 33.

Konsmaessig sammensaetning af ledelsen

Selskabet indgadr i NPV Holding ApS koncernen. Der henvises til koncernredegerelsen for
samfundsansvar i arsrapporten for 2022 for modervirksomheden NPV Holding ApS, CVR-nr.
31 88 58 33.

Dataetik

Selskabet indgadr i NPV Holding ApS koncernen. Der henvises til koncernredegerelsen for
samfundsansvar i arsrapporten for 2022 for modervirksomheden NPV Holding ApS, CVR-nr.

31 88 68 33.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 9



K/S Kerholm

Resultatopgorelse
2022 2021
Note DKK DKK
Nettoomseaetning 105.604.905 1.035.201.314
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -123.882.134  -789.916.466
Andre eksterne omkostninger -5.947.253 -5.175.665
Bruttoresultat -24.224.482 240.109.183
1 Finansielle indteegter 17.107.424 8.022.085
2 Finansielle omkostninger -916.489 -479.883
Arets resultat -8.033.547 247.651.385
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udlodning for regnskabsaret 0 400.000.000
Overfort resultat -8.033.647  -152.348.615
Ialt -8.033.547 247.651.385
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Note

K/S Kerholm

Balance

AKTIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Deposita 1.620.583 1.830.925
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.620.583 1.830.925
Anlaegsaktiver i alt 1.620.583 1.830.925
Varer under fremstilling 0 61.989.336
Varebeholdninger i alt 0 61.989.336
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 26.682.636
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 326.880 609.722
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 548.184.176 453.938.278
Andre tilgodehavender 3.306.286 5.363.951
Tilgodehavender i alt 551.817.342 486.594.587
Likvide beholdninger 19.318.216 20.420.451
Omsaetningsaktiver i alt 571.135.558 569.004.374
Aktiver i alt 572.756.141 570.835.299
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Note

8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
9 Neertstaende parter

K/S Kerholm

Balance

PASSIVER
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
Selskabskapital 80.000 80.000
Overkurs ved emission 17.120.000 17.120.000
Overfort resultat 17.902.122 25.935.669
Forslag til udlodning for regnskabsaret 0 400.000.000
Egenkapital i alt 35.102.122 443.135.669
Andre hensatte forpligtelser 22.672.129 14.232.812
Hensatte forpligtelser i alt 22.672.129 14.232.812
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.281.980 9.404.359
Geeld til tilknyttede virksomheder 513.699.910 102.656.453
Anden geeld 0 1.406.006
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 514.981.890 113.466.818
Geeldsforpligtelser i alt 514.981.890 113.466.818
Passiver i alt 572.756.141 570.835.299
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K/S Kerholm

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overkurs udlodning for

Selskabs- ved Overfert  regnskabs-

Belgb i DKK kapital emission resultat aret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.22 -

31.12.22

Saldo pr. 01.01.22 80.000 17.120.000 25.935.669 400.000.000

Betalt udbytte 0 0 0 -400.000.000

Forslag til resultatdisponering 0 0 -8.033.547 0

Saldo pr. 31.12.22 80.000 17.120.000 17.902.122 0
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K/S Kerholm

Noter
2022 2021
DKK DKK
1. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 17.107.424 8.022.085
@vrige finansielle indteegter 0 0
I alt 17.107.424 8.022.085
2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 915.154 0
@vrige finansielle omkostninger 1.335 479.883
I alt 916.489 479.883
3. Forslag til resultatdisponering
Forslag til udlodning for regnskabséaret 0 400.000.000
Overfort resultat -8.033.647  -152.348.615
Ialt -8.033.547 247.651.385
4. Finansielle anleegsaktiver
Beleb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.01.22 1.830.926
Tilgang i aret 496.000
Afgang i aret -706.343
Kostpris pr. 31.12.22 1.620.583
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.22 1.620.583
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K/S Kerholm

Noter
31.12.22 31.12.21
DKK DKK
5. Varebeholdninger
Arets renter indregnet i kostprisen 237.160 4.154.928
6. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0 26.682.636
Der indregnes saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 26.682.636

7. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte

Belgb i DKK forpligtelser
Forpligtelser pr. 01.01.22 14.232.812
Hensat i aret 8.439.317
Forpligtelser pr. 31.12.22 22.672.129
31.12.22 31.12.21

DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:

Kortfristede forpligtelser 22.672.129 14.232.812

Hensatte forpligtelser bestar lejegaranti pa t.DKK 2.300, samt hensasttelse til feerdiggerelse af
entreprisesag pa t.DKK 20.372.
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K/S Kerholm

Noter
8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
9. Neaertstaende parter
Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
NPV Holding ApS, Gentofte Ultimativ moder
Investeringsselskabet NPV ApS, Gentofte Mellemliggende moder
NPV Group A/S, Gentofte Mellemligegnde moder
NPV Development ApS, Gentofte Mellemliggende moder
Copenhagen Harbourfront Development ApS, Mellemliggende moder
Gentofte
DK Real Estate Holding II K/S, Gentofte Kapitalejer
2022
Transaktioner Relation DKK
Salg af bygge-ydelser til
Pakhuset Engholmene ApS Tilknyttet virksomhed 50.500.000
Leje af fast ejd. fra Engholmene Erhverv 1 ApS Tilknyttet virksomhed 993.000
Leje af fast ejd. hos Pakhuset Engholmene ApS Tilknyttet virksomhed 3.859.729
Asset management fee til NPV A/S Tilknyttet virksomhed 9.000.000
Renteindteegter fra NPV Holding ApS Tilknyttet virksomhed 727.736
Renteindteegter fra NPV Development ApS Tilknyttet virksomhed 16.264.440
Renteindtaegter fra Pakhuset Engholmene ApS Tilknyttet virksomhed 115.248
Renteudgifter til NPV A/S Tilknyttet virksomhed 915.154
31.12.22
Mellemveerender DKK
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 548.184.176
Geeld til tilknyttede virksomheder -513.699.910

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden NPV Holding ApS, Gentofte.
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K/S Kerholm

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for store virksomheder i
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpas-
ning, indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoom-
seetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-
rer. Nettoomsaetningen maéles til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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K/S Kerholm

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af ravarer og hjeselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnska-
bet, idet aktuel og udskudt skat pdhviler kommanditisterne og komplementaren.

BALANCE

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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K/S Kerholm

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-

rekte medgdede materialer og len. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes i
kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
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arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaelds-
forpligtelser afthsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udlodning for regnskabsaret indregnes som saerlig post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til tab pa igangveerende ar-
bejder, omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et for-
brug af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisations-
veerdi eller dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pa leengere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1 — b5 ar. Garantiforpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa grundlag af
tidligere ars erfaringer med garantiarbejder.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgdr i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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