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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Magnusen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 12. juni 2017

Direktion:

Roi Magnusen Fridi Magnusen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Magnusen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Magnusen Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note "Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling”, hvori ledelsen redegar for usikkerhed ved indregning af
finansielle anlaegsaktiver.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 12. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Christensen Lasse Toft
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2016
tkr.
Resultatopgerelse
BIULLOIESULLAL. ...ttt e e et e e e e e et e et e et e e st e eaa e 94.697
DFESIESULLAL. ... et ettt ettt e e e et e e et e e eetb e eaes 54.744
Finansielle poster, NETEO........ou i e, -24.340
Arets reSULLAt fBI SKAL..........cviioeieeee ettt 30.404
TS TESUILAL ... e e et 22.980
Arets resultat ekskl. MiNOritEtSINTErESSEr.........c..iiviieeieeeieeeee e 22.980
Balance
BaAlANCESUM... ittt et e e e e e e e e e e et e et e et e raaaa e 877.194
e LT 0] = o | - | PSRN 377.252
Egenkapital ekskl. MinOritetSiNtErESSEr.......covviiiiiii e 377.252
Pengestreamme
Pengestramme fra driftsaktivitet.........ccoouuiiiiiiii e 39.881
Pengestramme fra investeringsaktivitet.............coooiiiiiiiiiiii e 30.504
Pengestramme fra finansieringsaktivitet...........ooiiiir i -59.900
PeNgesStraMIME 1 @lt... oo e a e 10.485
Investeringer i materielle anlaegsaktiVer...........oouuiiiiiiiiii e -1.197
Nogletal
Yol N Te 1 0=] €Yo - T FO U PO U PP PR UUPRI 43,0
EgenKapitalfOrreNENING. .. ... i et a e 12,2
Egenkapitalforrentning (ekskl. Minoritetsinteresser).........coooivvviiiiiiiiiiiiiiie e 12,2
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad: Egenkapital gksk!. mlnorlpeter x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres- Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
ser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktivitet er at drive erhvervsmaessigt fiskeri.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Magnusen Holding ApS er stiftet i aret ved skattefri aktieombytning af Asbjarn ApS. Farste regnskabsar
lgber fra 1. januar 2016 til 31. december 2016.

Arets driftsresultat anses for tilfredsstillende.
Koncernens resultat er pavirket negativt med nedskrivning pa finansielle anlaegsaktiver pa 9,5 mio. kr.

Vardiansaettelse af finansielle anlaegsaktiver pa 94.785 tkr. er behaftet med nogen usikkerhed.
Finansielle anlaegsaktiver er vaerdiansat til det oprindelige udlan modregnet underbalance hos debitor.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets driftsresultat er som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Risiciene i koncernen knytter til sig datterselskabets aktivitet, herunder udviklingen i fiskekvoter og
fiskeripriser.

Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at vurdere fiskerimulighederne efter Brexit. Starstedelen af
koncernens silde- og makrelfiskeri foregar i UK farvand.

Formelt kan den danske stat opsige kvoterettighederne med et varsel pa 16 ar. Ledelsen anser det for
usandsynligt, at dette skulle ske.

Renterisici:

Da den rentebaerende nettogaeld udger et vaesentlig belgb, vil vaesentlige aendringer i renteniveauet
have vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen. Koncernen har indgaet renteswaps til sikring af andel af
gaelden.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer stort set samme driftsresultat i 2017.

| lighed med tidligere ar er de usikre faktorer isaer knyttet til starrelsen pa koncernens fiskekvoter og
priserne pa landinger samt pa laengere sigt de mulige konsekvenser af Brexit.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiiininenneeneeneaneeneeneannns
PersonaleomKkoStNINGer .. ..c.ueierteriieiieeeeneerenneerenneeaennees
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiiii e
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvvriiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeeeneeneeneenees
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEEr .. i e e

Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees
Andre finansielle omKostniNger.........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiitiiiietieeeenseeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. ..euv ettt ettt eeeeeeeeeeeeeeneeneens

ARETS RESULTAT...cviniiiiiiineeiineeiineeiieerieerineenneeenneennnss

Note

11
Moder-
Koncernen selskabet
2016 2016
tkr. tkr.
94.697 -30
-15.615 0
-24.342 0
4 0
54.744 -30
0 22.800
168 0
8.544 0
-33.052 0
30.404 22.770
-7.424 7
22.980 22.777
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kvoterettigheder....

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Fiskefartgj............
Fiskeredskaber.......

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiiiiiiiiinninann...
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiii e

Finansielle anlaegsa
ANLZAEGSAKTIVER...

Disponibel kapacitet
Varebeholdninger..

Tilgodehavender fra

|44 1=) T

salg og tjenesteydelser.........ccccovvvinnnnnn.

Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Tilgodehavende selskabsskat.......coovvviiiieiiiiiiiiiiiniinnennnnen.

Tilgodehavender....

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..............

12
Moder-
Koncernen selskabet
Note 2016 2016
tkr. tkr.
605.790 0
4 605.790 0
140.209 0
4.657 0
79 0
5 144.945 0
0 377.275
94.784 0
6 94.784 377.275
845.519 377.275
14.985 0
14.985 0
3.432 0
8 0 7
9.360 0
26 26
12.818 33
3.872 0
31.675 33
877.194 377.308
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieerieereieereneeeenneereneerenneeeennees
Overfart overskud.......coeiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte....cceviiniiiiiiiiiiiiiii e

€] 3 N o I Y
Hensaettelse til udskudt skat......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiian
HENSATTE FORPLIGTELSER....coiiiiiiiiiiiiii i

BaNKLAN .ueeinitiieie e e e
Anden langfristet gaeld.......ooviiiiiiiiiiiiii
Markedsvaerdi renteswap....cceeeeereeieiieeieineerenneerenneeanns
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooieiiiiiiiiin.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiit.
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeennees
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.............cceeuueen..
Skyldig sambeskatningsbidrag .......cooveviviiiiiiiiniriieenennnns
Anden gaeld...ooiniiiii i e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccoeviiiiiiiiininnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiininenns

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Afledte finansielle instrumenter

Note

10

11

12

13

14

13
Moder-
Koncernen selskabet
2016 2016
tkr. tkr.
50 50
376.995 376.995
207 207
377.252 377.252
125.902 0
125.902 0
328.711 0
3.300 0
17.474 0
349.485 0
10.550 0
5.073 0
2.607 0
0 26
6.325 30
24.555 56
374.040 56
877.194 377.308
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2016.......ccceveeiiiiiiiinieniinnnnns 50 353.138 0 353.188
Valutakursreguleringer.......ocevveieiiiiiiniineinnnneeennn. 1.390 1.390
Skat af egenkapitalbevaegelse........ccvvviiiiiniiinnn.., -306 -306
Forslag til arets resultatdisponering...............c.eueues 22.773 207 22.980
Egenkapital 31. december 2016...............c.cc....e... 50 376.995 207 377.252
Moderselskabet
Selskabs- Overkurs ved Overfort Forslag til
kapital emission overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2016.................. 50 353.341 0 0 353.391
Andre reguleringer.........coviiiiiiiinennnns 1.084 1.084
Overfarsel til/fra andre poster............. -353.341 353.341
Forslag til arets resultatdisponering....... 22.570 207 22.777
Egenkapital 31. december 2016.......... 50 0 376.995 207 377.252
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets rESULLAL . .. u ettt et

Arets afskrivninger tilbagefart...........ccovuveviininienennen.
Tilbagefarsel af realisationsavancer........c.ccoeevvevnvennnn.
Skat af arets resultat tilbagefart.........cocoevvvvveveenenenen.
Betalt selskabsskat.........covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee,
Zndring i varebeholdninger.......c.c.cooiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
/Zndring i tilgodehavender.......cccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)...........
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter........

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET........cccevvvenees

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver..........ccevvvviiinnen..
Kagb af materielle anlaegsaktiver........cccooeviiiiiiiiinnen..
Salg af materielle anlaegsaktiver.........ccovvvviviinnennnn...
Kab af finansielle anlaegsaktiver........cccoooviiiiiiiiinnen..
Salg af finansielle anlaegsaktiver.........ccovvvviviinnennnnn.
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET...........
Provenu ved langfristet lanoptagelse............ccevenenen..
AFArag PA LAN .. euiiiiiie e aaes
Andre andringer i langfristet gaeld.........ccoovviiiiiniin
Betalt udbytte i regnskabsaret.........cocveveveerenenenennnn.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET..........
ZENDRING I LIKVIDER.......ccutiiiiiiiiiiiininnennennennennnnns

Likvider 1. Januar.....coceeeeieirinneereneerenneeeenneeeennnenes

LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccccoceviiiiiiiiiiiiiinnine.

Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......ccceiviiiiiiiiiiiiiiieineenennnenns
Geeld til pengeinstitutter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiienann...

LIKVIDER, NETTOGALD..........cccoiiiiiiiiiiiiiinns

15

Koncernen

2016
tkr.

22.980

24.342
4
7.424
26
-14.285
-3.721
3.182
11

39.881
-36.015
-1.197
50
-8.654
55.456
20.864
30.504
50.000
-109.400
-298
-202
-59.900
10.485
-11.686

-1.201

3.872
-5.073

-1.201
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

Koncernen: 16
Moderselskabet: 0

LN 08 GaZEI .iiiiiitiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeennnaaeeeaanns
PeNSIONEr .. .eieii e
Andre personaleomkostninger.........ccvvvieiiiiennn..

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.........ccooiviiiiiiiiiiiiann,

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..................v....
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.....cceveviineeiiiniiiineeeeeneannnnns
TilGaANG et eii e er e e e e reneeaanas
Kostpris 31. december 2016...........ccccvvvieieeennnnnn.

Afskrivninger 1. januar 2016.......ccevvieiiiiiiiiiinnnnns
Arets afskrivNinger .......ocvivieiiniiiiiiiieieieieaeenes
Afskrivninger 31. december 2016........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Moder-

Koncernen selskabet
2016 2016
tkr. tkr.
14.699 0
328 0
588 0
15.615 0
7.424 -7
7.424 -7
207 207
22.773 22.570
22.980 22.777

Koncernen
Kvoterettigheder
600.000
36.015
636.015
15.000
15.225
30.225
605.790

16

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen
Fiskefartsj  Fiskeredskaber Biler
Kostpris 1. januar 2016.......cccceveeeeerenneenennnns 150.979 9.820 307
TilGANG . et it 116 1.081 0
AfGaANG. ittt ei e e e eeneeas 0 0 -70
Kostpris 31. december 2016............c........... 151.095 10.901 237
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016.............. 5.265 2.827 102
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0 0 -23
AKEIVEL et eeeteeee e erereer e e eeneeaaens
Arets afskrivninger ........ccoeveiiiiniiiininnnnnnn. 5.621 3.417 79
Af- og nedskrivninger 31. december 2016..... 10.886 6.244 158
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016.. 140.209 4.657 79
Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen
Andre
tilgodehavender
KOStPris 1. JANUAT 2016, . .eeiinneirieeeeneerenneeeenaeeeaneeeesnnesesnnesennsesonnsssnnes 206.197
B I (o 13T PP 8.654
F N T o T« S PP -55.456
Kostpris 31. december 2016........ccueiitiintinneinntianteeneeeneeaneeeneeaneeaneeaneenn 159.395
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016......coviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeieeeaanes 43.760
Arets NEASKIIVIING . .vveir it e e eae e 20.851
Af- og nedskrivninger 31. december 2016.........ccccoeiviiiiiiiiiiiiiiiiiineiannnnns 64.611
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccceevieiiiiiiiienneenneennnnn. 94.784
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirksom-
heder
KOStPris 1. JANUAT 2016, . .eeiinneirieeeeneerenneeeenaeeeaneeeesnnesesnnesennsesonnsssnnes 353.391
Kostpris 31. december 2016........ccueiieiiitinneinniiaieeeneeeneeaneeeneeeneeaneeaneens 353.391
Arets OPSKIIVIINGET .. vuiei it aea e 22.800
Egenkapitalbevaegelser. .. .uieereiiiiiiii i i e e et ettt rerat e eenaaeaaas 1.084
Opskrivninger 31. december 2016........cccuiiieiiiiiiiiniiniiiieeieeneaneeannes 23.884
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..........ccocveiieiiiiiiiiennienneennnnn. 377.275

17

Note
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NOTER

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted

Asbjorn ApS, Hirtshals........ccoooeiiiiiiiiiiiiia,

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Egenkapital Arets resultat

377.275

23.003

Anparter, 50.000 stk. @ NOM. T Krui.uiiiiiiiiiiiiiii i eeeeas

Henseettelse til udskudt skat

Ejerandel

100 %

50

50

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-

aktiver.

Regulering udskudt skat:

Koncernen Moder-
selskabet

2016 2016

tkr. tkr.

Udskudt skat, 1. januar 2016......ccoviiiiiiiiiiiiiiiieiieneinaenns 118.172 0

Arets udskudte skat i resultatopgarelsen...........cceeuveniveeninnnes 7.424 -7

Arets udskudte skat i egenkapitalen...........ocveviininiininiininnnnss 306 0

Udskudt skat 31. december 2016..........ccccevevieiiiiieineinnnnnnnn. 125.902 -7
Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld

geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Banklan........couveeeeiniininienannnnn. 0 338.711 10.000 288.711

Anden langfristet gaeld................. 0 3.850 550 1.100

Markedsvaerdi renteswap.............. 0 17.474 0 0

0 360.035 10.550 289.811

18

Note
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 10
Eventualaktiver

Koncernen har udskudt skatteaktiv pa 6.745 tkr., der ikke er indregnet i balancen grundet
usikkerhed ved maling af finansielle anlaegsaktiver.

Skatteaktivet er begraenset til rentefradrag og udlgber efter 2 ar.

Eventualforpligtelser
Asbjgrn ApS har indgaet leasingaftaler. De arlige leasingudgifter udger 171 tkr.

Selskabet har indgaet huslejeaftale med arlig betaling pa 50 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O t.kr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for mellemvarende med Jyske Bank A/S, er afgivet pant nom. 491.000 tkr.

fartgjet HG 265 Asbjern og tilhgrende kvoterettigheder, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2016 udger i alt 745.999 tkr.

Neertstaende parter 12
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktegr Roi Magnusen, Graesvangen 25, 9800 Hjgrring og direkter Fridi Magnusen, Hovedvejen
87, Tornby, 9850 Hirtshals, der er hovedaktionaerer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 13
Veerdiansaettelse af finansielle anlaegsaktiver pa 94.785 tkr. er behaeftet med nogen

usikkerhed. Finansielle anlaegsaktiver er vaerdiansat til det oprindelige udlan modregnet

underbalance hos debitor.

Afledte finansielle instrumenter 14
Som led i sikring af indregnede transaktioner anvender Asbjarn ApS renteswaps. Asbjarn ApS

har indgaet rentebytningskontrakter pa i alt 10 mio. EUR samt 100 mio. kr. pr. 31. december

2016. | forhold til dagsveerdien pa balancedagen har kontrakterne en negativ vaerdi pa 17,5

mio. kr. Arets kursregulering er indregnet pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Magnusen Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Magnusen Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Magnusen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20
% og 50 % af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede veerdianseaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopggrelsen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra erhvervede virksomheder udger 0O tkr.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofiskeri og periodisering
Bruttofiskeri indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang. Bruttofiskeri indregnet ekskl. moms.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Landingsomkostninger

Landingsomkostninger daekker omkostning afholdt i forbindelse med landinger.

Omkostninger er periodiseret og udgiftsfart saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fiskerettigheder
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne. Da rederiet ikke
forventer en opsigelse af rettighederne, og da det er rederiets opfattelse, at der ved udlabet af den 20
arige afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er indsat med en restvaerdi pa 50%.
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Vaerdien af fiskekvoter og rettigheder er underlagt de til enhver tid gaeldende markedspriser herfor.
Safremt markedspriserne af kvoterne bliver mindre end den bogfarte vaerdi - enten pa grund af
faldende priser eller pa grund af reducerede kvoter - nedskrives de til genindvendningsveerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres efter FIFO-princippet som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Fart@j (herunder Kapacitet).....ovviiiiiiiiiiiiiiiiii it eei e e e 10-20 ar  40.000 tkr.
Y o 1= PP 3ar 0 tkr.
=) PP 3ar 0 tkr.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert
til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.
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Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter andre tilgodehavender disse males til amortiseret kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter disponibel kapacitet (kapacitet, som ikke indgar i fartgjet) og er

vaerdi ansat til kostpris. Kostprisen opgares som anskaffelsespris med tillaeg af kebsomkostninger.
tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-

kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



