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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for BVP
Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni

2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.
Férup, den 12. december 2012

Direktion

Bo Vinter Poulsen
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i BVP Holding ApS
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for BVP Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pé oplysningerne i
ledelsesberetningen samt i note 1 og 2, hvor der er redegjort for, at der er betydelig usikkerhed knyttet
til indregning og maéling af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder herunder goodwill,
henset til udviklingen i den tilknyttede virksomhed.



BVP Holding ApS

Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 12. december 2012

Samvirkende Revisorer

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Poul Erik Nielsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Aktiviteten 1 selskabet bestar hovedsageligt i besiddelse af kapitalandele i1 datterselskab og hermed beslagtet
virksomhed.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et underskud pa kr. 4.170.095, og selskabets balance pr. 30.
juni 2012 udviser en egenkapital pa kr. 6.874.051.

Arets resultat anses som mindre tilfredsstillende.

Arets underskud skal ses i sammenhang med drets underskud i den tilknyttede virksomhed El-Bo Produktion
AJS.

Kapitalberedskabet

Der henvises til note 1.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der henvises til note 2.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Der forventes et uendret aktivitetsniveau og et forbedret resultat for det kommende ar, baseret pa
forventninger i datterselskabet El-Bo Produktion A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BVP Holding ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse C.

Selskab har med henvisning til arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Omsatningen er ssmmendraget med omkostninger og indtagter i overensstemmelse med arsregnskabslovens §
32.

Bruttotabet er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer og andre eksterne om-
kostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.



BVP Holding ApS 7

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende tilgodehavender, geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgarelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatopgorelse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat med fradrag af afskrivning pa good-
will under posterne Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Kapitalandele i tilknyttede virksom-
heder indregnes og maéles efter den indre verdis metode.

Balance

I balancen indregnes tilknyttede virksomheder til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabs-
maessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre verdis metode, i det omfang den regnskabsmassige verdi overstiger anskaffel-
sesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes
til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmessige negative
indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalan-
ce.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Veardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pé
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveer-
dien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anven-
delse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli 2011 - 30. juni 2012
Note 2011/12 2010/11
kr. tkr.

Bruttotab (6.250) )
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 (2.983.946) 2.647
Finansielle omkostninger (1.487.649) (937)
Resultat for skat (4.477.845) 1.701
Skat af drets resultat 4 307.750 237
Arets resultat (4.170.095) 1.938
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode (698.101) 698
Overfort overskud (3.471.994) 1.240

(4.170.095) 1.938
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Balance pr. 30. juni 2012
Aktiver

Note 2012 2011

kr. tkr

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 24.914.155 27.898
Finansielle anleegsaktiver 24.914.155 27.898
Anlaegsaktiver i alt 24.914.155 27.898
Udskudt skatteaktiv 6 1.022.499 715
Selskabsskat 1.668 1
Tilgodehavender 1.024.167 716
Oms=tningsaktiver i alt 1.024.167 716
Aktiver i alt 25.938.322 28.614
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Balance pr. 30. juni 2012

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Bankgeld
Langfristede gzeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og méling
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2012 2011
kr. t.kr
150.000 150
0 698
6.724.051 10.196
7 6.874.051 11.044
15.476.260 15.445
8 15.476.260 15.445
3.552.481 2.089
35.530 36
3.588.011 2.125
19.064.271 17.570
25.938.322 28.614
1
2
9
10
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Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
den indre
Selskabs- veerdis meto- Overfort
kapital de resultat I alt

Egenkapital 1. juli 2011 150.000 698.101 10.196.045 11.044.146
Arets resultat 0 (698.101) (3.471.994) (4.170.095)
Egenkapital 30. juni 2012 150.000 0 6.724.051 6.874.051




BVP Holding ApS 13

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Der forventes en vasentlig forbedring af driften i datterselskabet El-Bo Produktion A/S i regnskabsaret
2012/13, og selskabet har opnéet tilsagn fra Ostjydsk Bank A/S om tilstraekkelig likviditet til radighed for
selskabets planlagte aktiviteter i den kommende ar.

BVP Holding ApS forventer derfor at kunne finansiere rentebetalingerne pé selskabets bankgeld til
Ostjydsk Bank A/S12012/13.

Det er ledelsens vurdering, at det med den igangverende udvikling i datterselskabet El-Bo Produktion A/S
er realistisk at nd et renteniveau i 2013/14, der vil medfere et positivt resultat i BVP Holding ApS efter
afskrivninger pa goodwill samt forrentning af geeld.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet kapitalandelene i EI-Bo Produktion A/S med 24.914 t.kr., hvoraf goodwill belgber
sig til 13.275 tkr. efter arlig afskrivning pa 830 t.kr.

Henset til udviklingen i El-Bo Produktion A/S er der betydelig usikkerhed knyttet til indregning og maling
af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder herunder goodwill.

2011/12 2010/11
kr. tkr.
3 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder (2.154.224) 3.477
Afskrivning af goodwill (829.722) (830)
(2.983.946) 2.647

4 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat (307.750) (237)

(307.750) 237)
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Noter til arsrapporten
2012 2011
kr. t.kr
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2011 27.200.000 27.200
Kostpris 30. juni 2012 27.200.000 27.200
Verdireguleringer 1. juli 2011 698.101 (1.948)
Arets resultat (2.154.224) 3.476
Afskrivning pa goodwill (829.722) (830)
Veardireguleringer 30. juni 2012 (2.285.845) 698
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2012 24.914.155 27.898
Resterende positivt forskelsbelab, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige vaerdi, udger 30. juni 2012 13.275.568 14.105.290

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Selskabs-  Stemme- og

Navn Hjemsted kapital ejerandel  Egenkapital Arets resultat
El-Bo Produktion A/S Farup 500.000 100 %  11.638.588 (2.154.224)
Henszaettelse til udskudt skat
Skattemeessigt underskud til fremforsel (1.022.499) (715)
Overfort til udskudt skatteaktiv 1.022.499 715

0 0
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv vedrerer underskud i dattervirksomheder.
Opgjort skatteaktiv 1.022.499 715
Regnskabsmzessig veerdi 1.022.499 715
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Noter til arsrapporten
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Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 150 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig séledes:

2011/12 2010/11 2009/10 2008/09
kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1. juli 2011 150.000 150.000 125.000 0
Tilgang i aret 0 0 25.000 125.000
Afgang i aret 0 0 0 0
Selskabskapital 30. juni 2012 150.000 150.000 150.000 125.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
Langfristet
Gald geeld Afdrag Restgzeld
1. juli 2011 30. juni 2012 nzeste ar efter 5 ar
Bankgeld 15.445.261 15.476.260 0 15.476.260
15.445.261 15.476.260 0 15.476.260

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med ©Ostjydsk Bank A/S, Randers har selskabet afgivet selvskyldnerkaution
for forpligtelser i EI-Bo Produktion A/S.

Nertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Foalgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum
5% af selskabskapitalen:

Bo Vinter Poulsen
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