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BVP Holding ApS

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014
for BVP Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2013 - 30. juni

2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farup, den 24. november 2014

Direktion

Bo Vinter Poulsen
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i BVP Holding ApS
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for BVP Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2013 - 30. juni 2014, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013
- 30. juni 2014 i overensstemmelse med éarsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa oplysningerne i ledelsesberetningen
samt note 1 og 2, hvor der er redegjort for, at der er betydelig usikkerhed forbundet med den fortsatte drift,
baseret pa udviklingen i EI-Bo Produktion A/S samt tilsagn om opretholdelse af fornedne kreditfaciliteter.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har tabt mere end 50 % af sin
egenkapital. Der henvises til ledelsesberetningen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 24. november 2014

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Poul Erik Nielsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Aktiviteten i selskabet bestar hovedsageligt i besiddelse af kapitalandele i datterselskab og hermed
beslaegtet virksomhed.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2013/14 udviser et overskud pa kr. 2.134.058, og selskabets balance pr. 30.
juni 2014 udviser en negativ egenkapital pa kr. 10.296.082.

Arets resultat anses som utilfredsstillende, da arets overskud er baseret pa eftergivelse af bankgzld. Den
tilknyttede virksomhed El-Bo Produktion A/S har genereret et underskud.

Selskabet har tabt mere end 50 % af sin selskabskapital. Det er ledelsens vurdering, at selskabet far
reetableret sine kapitalforhold inden for de kommende ar som folge af driftsoverskud i datterselskabet El-
Bo Produktion A/S, og/eller geldseftergivelse. Det er endvidere ledelsens vurdering, at selskabet har den
fornadne likviditet til radighed.

Kapitalberedskabet

Der henvises til note 1.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der henvises til note 2.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Der forventes et uendret aktivitetsniveau og et forbedret resultat for det kommende ar, baseret pa
forventninger i datterselskabet El-Bo Produktion A/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BVP Holding ApS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B

Selskab har med henvisning til arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Omsatningen er sammendraget med omkostninger og indtegter 1 overensstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

Bruttotabet omfatter andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posten “Indtegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder” indregnes og males efter den indre vaerdis metode.



BVP Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende tilgodehavender og geldsforpligtelser samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Ekstraordinzere indtaegter

Ekstraordinzere indtegter indeholder indtegter, som hidrerer fra begivenheder eller transaktioner, der klart
afviger fra den ordinere drift, og som ikke forventes at vare af tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninter-
ne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksom-
heder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes til kr. 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalance, indregnes
en hensat forpligtelse hertil. S&fremt den regnskabsmessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehaven-
der, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives
til imedegéelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevee-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



BVP Holding ApS 9
Resultatopgorelse 1. juli 2013 - 30. juni 2014
Note 2013/14 2012/13
kr. tkr.

Bruttotab (6.494) (6)
Resultat for af- og nedskrivninger (6.494) (6)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 (1.512.649) (17.067)
Finansielle omkostninger 4 (1.346.799) (1.209)
Ordinzert resultat for skat (2.865.942) (18.282)
Ekstraordinzere indtegter 5.000.000 0
Resultat for skat 2.134.058 (18.282)
Skat af arets resultat 5 0 (1.022)
Arets resultat 2.134.058 (19.304)
Overfort overskud 2.134.058 (19.304)

2.134.058 (19.304)
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Balance pr. 30. juni 2014

Note 2014 2013

kr. tkr

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 6.334.904 7.847
Finansielle anleegsaktiver 6.334.904 7.847
Anlaegsaktiver i alt 6.334.904 7.847
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.298 0
Selskabsskat 3.336 1
Tilgodehavender 7.634 1
Oms=tningsaktiver i alt 7.634 1
Aktiver i alt 6.342.538 7.848
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Balance pr. 30. juni 2014

Passiver
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Andre kreditinstitutter

Langfristede gzeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Usikkerhed ved indregning og méling

Note 2014 2013
kr. t.kr
150.000 150
(10.446.082) (12.580)
7 (10.296.082) (12.430)
14.735.632 15.812
8 14.735.632 15.812
0 4423
1.200.000 0
6.800 0
696.188 43
1.902.988 4.466
16.638.620 20.278
6.342.538 7.848
9
10
11
1
2
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli 2013
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2014

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
150.000 (12.580.140)  (12.430.140)
0 2.134.058 2.134.058
150.000 (10.446.082)  (10.296.082)
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Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Der forventes en vasentlig forbedring af driften i datterselskabet El-Bo Produktion A/S i 2014/15 og et
positivt resultat. Selskabet har opnéet tilsagn fra Ostjydsk Bank A/S om tilstreekkelig likviditet til radighed
for selskabets planlagte aktiviteter i det kommende ar.

BVP Holding ApS forventer at kunne finansiere hovedparten af rentebetalingerne pa selskabets bankgaeld
til Ostjydsk Bank A/S 12014/15 og har féet tilsagn om opretholdelse af de fornedne kreditfaciliteter.

Det er ledelsens vurdering, at det med den igangverende udvikling i datterselskabet El-Bo Produktion A/S
er realistisk, at nd et resultatniveau, der vil medfere, at BVP Holding ApS kan opné et positivt resultat
efter forrentning af geeld, eventuelt efter en geldseftergivelse.

Pé grundlag af ovenstiende afleegges &rsregnskabet med fortsat drift for gje, men det er usikkert, om og
hvornar selskabets egenkapital reetableres.

2 Usikkerhed ved indregning og méiling
Selskabet har indregnet kapitalandelene i EI-Bo Produktion A/S med 6.335 t.kr.
Indregning og maling af selskabets kapitalandele i El-Bo Produktion A/S er athaengig af, at selskabet

realiserer et resultat pa niveau med budgettet for 2014/15. Den forlebne del af regnskabséret har udvist et
positivt resultat.

2013/14 2012/13
kr. tkr.
3 Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder (1.512.649) (3.791)
Af- og nedskrivning af goodwill 0 (13.276)
(1.512.649) (17.067)

4 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.346.799 1.209

1.346.799 1.209
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Noter til Arsrapporten
2013/14 2012/13
kr. tkr.
5 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat tidligere ar 0 1.022
0 1.022
2014 2013
kr. t.kr
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2013 27.200.000 27.200
Kostpris 30. juni 2014 27.200.000 27.200
Verdireguleringer 1. juli 2013 (19.352.447) (2.286)
Arets resultat (1.512.649) (3.791)
Af- og nedskrivning pa goodwill 0 (13.276)
Veardireguleringer 30. juni 2014 (20.865.096) (19.353)
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2014 6.334.904 7.847
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgér i ovenstdende
regnskabsmassige veerdi, udger 30. juni 2014 0 13.276
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
El-Bo Produktion A/S  Randers 100 % 6.334.904 (1.512.649)
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Noter til Arsrapporten

7

10

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 150 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt serlige rettigheder.
Selskabskapitalen har udviklet sig séledes:

2013/14 2012/13 2011/12 2010/11 2009/10
kr. kr. kr. kr. kr.

Selskabskapital 1. juli

2013 150.000 150.000 150.000 150.000 125.000
Tilgang i aret 0 0 0 0 25.000
Afgang i aret 0 0 0 0 0
Selskabskapital 30.

juni 2014 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000

Langfristede galdsforpligtelser

Gald Gald Afdrag Restgzeld

1. juli 2013 30. juni 2014 neeste ar efter 5 ar
Andre kreditinstitutter 15.812.020 14.735.632 0 14.735.632
15.812.020 14.735.632 0 14.735.632

Eventualposter mv.

Selskabet indgér som administrationsselskab i en sambeskatning og heaefter solidarisk for skat af
koncernens sambeskattede indkomst.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgald har selskabet givet pant i aktier i EI-Bo Produktion A/S for kr. 500.000.

Til sikkerhed for engagement med @stjydsk Bank A/S, Randers har selskabet afgivet selvskyldnerkaution
for forpligtelser i EI-Bo Produktion A/S.
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Noter til Arsrapporten

11 Nertstiende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum
5% af selskabskapitalen:

Bo Vinter Poulsen
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