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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for den kooperative fond.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Helsinggr, den 17. maj 2021

Bestyrelse
Frode M. Nicolaisen Ino Dimsits Birte Fleeng Mgller
formand naestformand

Rasmus @strup Mgller Henrik Mgller
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til ledelsen i den kooperative fond
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for den kooperative fond for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at fonden ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Penneo dokumentnagle: NYIW5-C28QU-570YS-7BJ6E-JZY01-JOXGV



Den uafhzengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 17. maj 2021

Ri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.53371914

Lars Rasmussen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28631
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Fondsoplysninger

Fonden

Bestyrelse

Revision

den kooperative fond
Erling Jensens Vej 1
3000 Helsinggr

CVR-nr.: 40116583
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020
Hjemsted: Helsinggr

Frode M. Nicolaisen, formand
Ino Dimsits, naestformand
Birte Fleeng Mgller

Rasmus @strup Mgller
Henrik Mgller

Ri Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Skagensgade 1
2630 Taastrup
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Ledelsesberetning

Fondens vaesentligste aktiviteter

Fonden har til formal, at drive erhvervsvirksomhed, herunder kooperativ virksomhed, indenfor fast
ejendom samt investeringsvirksomhed, herunder ved besiddelse af ejerandele i virksomheder og fast
ejendom.

Endvidere har fonden til formal, at fremme fglgende formal:

1. Kooperative virksomheder i Helsinggr og omegn

2. Kooperative virksomheder i Danmark

3. Socialgkonomiske virksomheder i Danmark, fortrinsvis i Helsinggr og omegn

4. Tiltag, der gavner den kooperative bevaegelse i Danmark, herunder uddannelsesmaessigt, socialt eller
kulturelt

5. Tiltag, der gavner Helsinggr og omegn, herunder innovativt, uddannelsesmaessigt, socialt eller
kulturelt eller pa anden made

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Fondens resultatopggrelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 1.236.299, og fondens balance pr. 31.
december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 125.186.899.

Redeggrelse for god fondsledelse

Bestyrelsen har forholdt sig til Anbefalingerne for god fondsledelse. Redeggrelsen for god fondsledelse
fremgar nedenfor.

Anbefaling 1.1
Det anbefales, at bestyrelsen vedtager principper for ekstern kommunikation, som imgdekommer
behovet for abenhed og interessenternes behov og mulighed for at opna relevant opdateret information

om fondens forhold.

Denne anbefaling fglges.

Anbefaling 2.1.1
Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i
overensstemmelse med fondens formal og interesser mindst en gang arligt tager stilling til fondens

overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i vedtaegten.

Denne anbefaling fglges.
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Ledelsesberetning

Anbefaling 2.1.2

Det anbefales, at bestyrelsen Igbende forholder sig til, om fondens kapitalforvaltning modsvarer
fondens formal og behov pa kort og lang sigt.

Denne anbefaling fglges.

Anbefaling 2.2.1

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne med
henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige forudsaetninger for
bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvist og samlet.

Denne anbefaling fglges.

Anbefaling 2.2.2

Det anbefales, at hvis bestyrelsen - ud over formandshvervet - undtagelsesvis anmoder
bestyrelsesformanden om at udfgre szerlige driftsopgaver for den erhvervsdrivende fond, bgr der
foreligge en bestyrelsesbeslutning herom, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafhaengige
overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der bgr sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden,
naestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel direktion.

Denne anbefaling fglges.

Anbefaling 2.3.1

Det anbefales, at bestyrelsen Igbende og mindst hvert andet ar vurderer og fastlaegger, hvilke
kompetencer bestyrelsen skal rade over for bedst muligt at kunne udfgre de opgaver, der pahviler
bestyrelsen.

Denne anbefaling fglges.

Anbefaling 2.3.2

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i vedtagten godkender en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udvaelgelse og indstilling af kandidater til

bestyrelsen.

Denne anbefaling fglges.
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Ledelsesberetning

Anbefaling 2.3.3

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa baggrund af deres personlige egenskaber og
kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at der ved sammenszetning og
indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til behovet for fornyelse - sammenholdt med
behovet for kontinuitet - og til behovet for mangfoldighed i relation til bl.a. erhvervs- og
uddelingserfaring, alder og kgn.

Denne anbefaling fglges.

Anbefaling 2.3.4

Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende fonds eventuelle
hjemmeside, redeggres for ssmmensaetningen af bestyrelsen, herunder for mangfoldighed, samt at der
gives en raekke specifikke oplysninger om hvert af bestyrelsens medlemmer.

Denne anbefaling fglges. Der henvises til afsnit om Bestyrelsens sammenszaetning.

Anbefaling 2.3.5

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke samtidig er
medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(er), medmindre der er tale om
et helejet egentligt holdingselskab.

Denne anbefaling fglges.

Anbefaling 2.4.1

Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafhaengige, jf. anbefalingernes
definition af uafthaengighed.

Denne anbefaling fglges.
Anbefaling 2.5.1

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pa to ar, og maksimalt
for en periode pa fire ar.

Denne anbefaling fglges.
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Ledelsesberetning

Anbefaling 2.5.2

Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastsaettes en aldersgreense, som offentligggres i
ledelsesberetningen eller pa fondens hjemmeside.

Denne anbefaling fglges.
Anbefaling 2.6.1

Det anbefales, at bestyrelsen fastlaegger en evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, formanden og de
individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at resultatet drgftes i bestyrelsen.

Denne anbefaling fglges.
Anbefaling 2.6.2

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions og/eller administrators
arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.

Denne anbefaling fglges.
Anbefaling 3.1.1

Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflgennes med et fast vederlag,
samt at medlemmer af en eventuel direktion aflgnnes med et fast vederlag, eventuelt kombineret med
bonus, der ikke bgr veere afthangig af regnskabsmaessige resultater. Vederlaget bgr afspejle det arbejde
og ansvar, der fglger af hvervet.

Denne anbefaling fglges.
Anbefaling 3.1.2

Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag hvert medlem af
bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende fond og fra fondens
dattervirksomheder og associerede virksomheder. Endvidere bgr der oplyses om eventuelle andre
vederlag, som bestyrelsesmedlemmer og en eventuel direktion modtager for udfgrelsen af et andet
arbejde eller opgaver for fonden, fondens dattervirksomheder eller associerede virksomheder, bortset
fra medarbejderrepraesentanters vederlag som ansatte.

Denne anbefaling fglges.
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Ledelsesberetning

Bestyrelsens sammensatning

| overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses fglgende om
bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 5 medlemmer.

Frode M. Nicolaisen, Formand
Vederlag: 122.400 kr.

@vrige ledelseserhverv: Bestyrelsesmedlem i A/S Helsinggr Faellesbageri.

Ino Dimsits
Vederlag: 91.800 kr.

Stilling: Direktgr

@vrige ledelseserhverv:

Bestyrelse: Industri Udvikling ApS, Hgjstrupfonden, AKF Ejendomme A/S, Thorsgade 61-63 A/S, FO
Ejendomme A/S, Ejendomsselskabet Kirkebjerg S@park 2 A/S, Projektselskabet Klgverprisvej A/S, AKF
Invest CPH A/S, Trekroner Center A/S, Ejendomsselskabet Middelfart Park A/S, Fonden LO-Skolen
Helsinggr, A/S Helsinggr Feellesbageri, Kooperationens Hus ApS, Herredscenteret A/S,
Ejendomsselskabet af 23. august 2004 A/S, Ejendomsselskabet KBH NV A/S, FO Larkeparken A/S, AKF
Logistik A/S, Ejendomsselskabet Rgdovrevej 247 A/S, Kellers Park Hotelbyg P/S, Konventum A/S,
Comwill Kellers Park P/S, NV Ejendomme ApS, Hulgards Have ApS, Slangerupgade 47-51 ApS, Industri
Udvikling Forvaltning ApS, Holdingselskabet Middelfart Park ApS, A/S Dansk Erhvervsinvestering.

Direktion: AKF Holding A/S, Kellers Park Komplementar ApS, Comwell Kellers Park Komplementar ApS,
Brejning Ejendomme ApS, Amagerbrogade 92 ApS, Ejendomsselskabet Storkgbenhavn ApS, Ewaldsgade
3-5 ApS, Avedgreholmen 95 ApS, Investeringsselskabet af 18. december 2009 ApS, Lindgreens Allé 9
ApS, Hermodsgade 3 ApS, Holdingselskabet af 1. juli 2014 ApS, Ejendommen Travevej/Glentevej ApS,
Ejendomsselskabet Ngrrebro ApS, Ngrrebrogade 122 ApS, Glentevej 47 ApS, FO Biblioteksparken ApS,
FO Biblioteksbygningen ApS, FO Stenslettehus ApS, Projektudviklingsselskabet Neerheden ApS.

Birte Fleeng Mgller
Vederlag: 61.200 kr.

@vrige ledelseserhverv: Bestyrelsesmedlem i JBH Gruppen A/S, Kooperationen, Dansk Folkeferie Fonden
og Fonden Kadetten.
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Ledelsesberetning

Rasmus @strup Mgller
Vederlag: 30.600 kr. (afregnet til FH)

Stilling: Administrationschef i Fagbevaegelsens Hovedorganisation

@vrige ledelseserhverv:
Bestyrelse: Fonden LO-skolen, Ejendomsselskabet af 23. august 2004 A/S.

Direktion: AKF Fonden, A/S A-pressen.

Henrik Mgller:
Vederlag: 61.200 kr.

Stilling: Medlem af Folketinget
Ingen gvrige ledelseserhverv.

Derudover fratradte Claus Lundsgaard som bestyrelsesmedlem d. 30. juni 2020:
Vederlag: 30.600 kr.

Redeggrelse for fondens uddelingspolitik

Fondens uddelingspolitik er at foretage uddelinger til de 5 naevnte formal, som fonden har til formal at
fremme jf. afsnit om “Fondens vaesentligste aktiviteter”. Formal nr. 1, 2 og 3 har forrang for nr. 4 og 5.
Uddelingerne vil blive besluttet efter bestyrelsens frie sken og uden, at der er krav om ligelig uddeling
mellem formalene 1, 2 og 3 henholdsvis mellem 4 og 5. Safremt bestyrelsen vurderer, at det er
forsvarligt under hensyntagen til fondens gkonomiske stilling og det ikke er til skade for fonden eller
dens kreditorer, vil fonden fra ultimo 2020 nedskrive grundkapitalen med 1,5 mio. kr. arligt frem til
2049. De frigivne midler vil blive anvendt til uddeling til de angivne formal.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
fondens finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Den kooperative fond for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere regnskabsklasser.

Arsregnskabet for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter vederlag til fondens bestyrelse.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| fondens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger og realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Ved opgarelse af den skattepligtige indkomst foretages fradrag for uddelinger og konsolideringsfradrag
samt skattemaessige hensaettelser til fremtidige almenvelggrende eller pa anden made almennyttige
uddelinger.

Skattelovgivningen tillader skattemaessigt fradrag for hensaettelse til senere almenvelggrende eller pa
anden made almennyttige uddelinger. Dette betyder, at fonden kan reducere en eventuel skattepligtig
positiv indkomst til nul ved i opggrelsen af den skattepligtige indkomst at foretage indregning af en
skattemaessig hensaettelse til senere uddeling. Den skattemaessige henszettelse til senere uddeling kan
ikke indregnes regnskabsmaessigt, hvorfor der opstar en udskudt skatteforpligtelse herpa. Den udskudte
skatteforpligtelse indregnes ikke i arsregnskabet, idet det anses for veerende usandsynligt, at den
kommer til beskatning som fglge af, at det er fondens hensigt fortsat at uddele alle disponible midler i
overensstemmelse med fondens formal.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleg eller fradrag af

urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veer-
di overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af arsrapporten for den kooperative fond, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Vaerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv eller
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalveerdien opgg@res som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgg@res som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestresmme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende el-
ler portefglje.

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa balancedagen.
Ikke-bg@rsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter bankindestaender.

Egenkapital
Uddelinger

Den uddelingsramme og de eventuelle konkrete uddelinger, som bestyrelsen beslutter pa arsregnskabs-
mgdet, indregnes som en szerlig post under egenkapitalen og fremgar af overskudsdisponeringen.

Konkrete uddelinger, som bestyrelsen har besluttet og meddelt de uddelingsberettigede inden balance-
dagen, indregnes som geeldsforpligtelse.

Gzeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
les til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfegrt til uddelingsramme
Overfert resultat

Note

2020 2018/19

kr. kr.
-245.719 -498.752
-245.719 -498.752
-459.000 -442.500
-704.719 -941.252
983.596 -7.130.332
3.280.504 7.738.694
-2.323.082 0
1.236.299 -332.890
0 0
1.236.299 -332.890
0 400.000
1.236.299 -732.890
1.236.299 -332.890
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2020 2018/19

kr. kr.
15.447.359 14.463.763
25.000 25.000
15.472.359 14.488.763
15.472.359 14.488.763
13.565.305 12.347.403
13.565.305 12.347.403
94.085.458 85.570.335
94.085.458 85.570.335
2.151.949 13.135.941
109.802.712 111.053.679
125.275.071 125.542.442
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Balance 31. december

Passiver

Grundkapital
Overfgrt resultat
Hensat til uddelinger

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gzeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2020 2018/19

kr. kr.
123.500.000 125.000.000
1.236.899 600
450.000 400.000
125.186.899 125.400.600
40.000 88.750
48.172 53.092
88.172 141.842
88.172 141.842
125.275.071 125.542.442

17

Penneo dokumentnagle: NYIW5-C28QU-570YS-7BJ6E-JZY01-JOXGV



Egenkapitalopggrelse

Hensat til

Grundkapital Overfgrt resultat uddelinger lalt
Egenkapital 1. januar 2020 125.000.000 600 400.000 125.400.600
Arets uddelinger 0 0 -1.450.000 -1.450.000
Overfert fra grundkapital 0 0 1.500.000 1.500.000
Overfgrt til uddelinger -1.500.000 0 0 -1.500.000
Arets resultat 0 1.236.299 0 1.236.299
Egenkapital 31. december 2020 123.500.000 1.236.899 450.000 125.186.899
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Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger

Heraf udger vederlag til bestyrelse:
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Renter, bankindestaende
Rentegodtggrelse fondsskat
Renter, udlan

Aktieudbytte
Kursreguleringer

Finansielle omkostninger

Kursreguleringer

2020 2018/19

kr. kr.
459.000 442.500
459.000 442.500
397.800 382.500
397.800 382.500

1 1

0 206.863

10.734 0
267.941 290.529
3.001.829 3.488.120
0 3.753.182
3.280.504 7.738.694
2.323.082 0
2.323.082 0
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Noter

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Veerdireguleringer 1. januar 2020
Arets resultat

Veerdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

5 Andre tilgodehavender

Udbytteskat og renter
Udlan

6 Veerdipapirer

Aktier og investeringsforeningsbeviser

7 Eventualforpligtelser

2020 2018/19

kr. kr.
21.594.095 13.094.095
0 8.500.000
21.594.095 21.594.095
-7.130.332 0
983.596 -7.130.332
-6.146.736 -7.130.332
15.447.359 14.463.763
540.305 747.403
13.025.000 11.600.000
13.565.305 12.347.403
94.085.458 85.570.335
94.085.458 85.570.335

Fonden har indgaet en administrationsaftale med Fonden LO-skolen Helsinggr. Aftalen er uopsigelig

indtil den 1. januar 2022. Arlige omkostninger hertil udggr t.kr. 56.

Kautions- og garantiforpligtelser

Fonden har stillet kaution for et 1an, der er optaget af Ejendomsselskabet af 23. august 2004.

Restgaelden udger pr. 31. december 2020 kr. 13.104.475.
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Noter

8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Fonden har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2020 udover den i note 3
nzaevnte kaution.
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48csh1Nk/ABXzs3F3vsN8jhZrxkJcC58qRl+3termLWf3Ro+m8rVk5GZ86/sxKVYUyUE8SO6LyQZ
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vG0eiDkV2oYLPszMkmvhbpOGk0UJ4QwxNlDf4pQBaiOs5SkJUMrOhwqV9CjnalXxwQWTm6C2B2HQ
r+k41OPvSICOGc/jlcf0fcmlwOmnuJrKY3O7PgfwQvT4iMNFzhxqwG34WGtaowftyyM67rbIa1EA
3xMI3yj8m2BKExH82gpTjDQ+wx5dTyMC8rGigbQY9ToyY8fbu35mL18sSJp9KwBbx+oxNhUnBDfv
+25Y5n7NdlQEql7nmt7Y3CMFxEAaz4Pm5Ty6efTX2u7XUx+C6YKVAmT05DUqv3zhbBXWGDPTCLak
Fo+Xgd34GsZjLlWxwoUf4JvbPR6+cCw+4yTPhg==
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 3nZE0YBcb5gjeFG7xG5nKQTVFqbrXpn6Rc/12YtawQM=


 
nD32uyIlamA1fhK0KMM03YJ/qUdZf4YY6ccK1T1RK84idpd6EebEsFyn+dt3CcULocmL6FTjhAFW
JfO3FDNVuVcQ6e+hwcQw0sCO3EePhNu3vOOtgAHFmTeT3v1dv8h+27KCq68Dp6CTfpq0vU3M3uSR
Vkb2ZegC9KB1ZQDGyliqHZQoqarx07gGLr0ECTvqMqqOxbpIEhrL4QN/7u1ds/ybfj54wr7+W8sc
odsBn1LMquHSluDECx6Qe0AtH2tc+6talDWzkaJwF8XvoY/SabBTjyiRmZ/uS7zDVyWKK+b/USPS
5vmh3Ecnft4LPJNx75mxBNEHUxCpOP1zqtDMYg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzkwLjAuNDQzMC4yMTIgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId OTE2MzQ4Mg==
  document_digests W3sia2V5IjoiTllJVzUtQzI4UVUtUzcwWVMtN0JKNkUtSlpZMDEtSk9YR1YiLCJkaWdlc3QiOiJkNWRkYWQwOTAyYWIwNTU1MDZkMGZlOWUyZTgwNWFjZTI3MjkxODliOTExZmEwMTQzOWFjMTliZWU4YTVjNWE4IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge R1o0TTQtMkZBRjQtUFRZTDQtVFVLRUktTjJBUVAtQ0NYRjM=
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